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Glosario de Términos

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos de los
términos empleados en la redaccion de las notas de los Estados Financieros de la Sociedad.

Términos Definiciones

AFIP Administracién Federal de Ingresos Publicos

ANAC Administracién Nacional de Aviacion Civil

ANSES Administracién Nacional de la Seguridad Social

AySA Agua y Saneamientos Argentinos S.A.

BICE Banco de Inversion y Comercio Exterior

BNA Banco de la Nacién Argentina

BST Banco de Servicios y Transacciones

CAMMESA Compariia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.

CINIIF Comité de Interpretacion de las Normas Internacionales de Informacidon
Financiera

CNV Comision Nacional de Valores

CPCCN Codigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion

CSIN Corte Suprema de Justicia de la Nacién

CYCSA Comunicaciones y Consumos S.A.

DGI Direccién General Impositiva

EASA Electricidad Argentina S.A.

Edenor S.A Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte S.A.
Edesur S.A Empresa Distribuidora Sur S.A.

ENARSA Energia Argentina S.A

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad

FNEE Fondo Nacional de la Energia Eléctrica

FOCEDE Fondo para Obras de Consolidacion y Expansion de Distribucién Eléctrica

FOTAE Fideicomiso de Administracion de Obras de Transporte para el Abastecimiento
Eléctrico

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

1G] Inspeccion General de Justicia

LVFVD Liquidaciones de Venta con Fecha de Vencimiento a Definir

MEM Mercado Eléctrico Mayorista

MEYFP Ministerio de Economia y Finanzas Publicas

MEyM Ministerio de Energia y Mineria

MMC Mecanismo de Monitoreo de Costos

MPFIPyS Ministerio de Planificacién Federal, Inversion Plblica y Servicios

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

osv Origenes Seguros de Vida S.A.

PEN Poder Ejecutivo Nacional

PESA Pampa Energia S.A.

PISA Pampa Inversiones S.A

PUREE Programa de Uso Racional de la Energia Eléctrica

PYSSA Préstamos y Servicios S.A.

RTI Revisidon Tarifaria Integral

SACME S.A. Centro de Movimiento de Energia

SE Secretaria de Energia

SEC Securities and Exchange Commission

SEGBA Servicios Eléctricos del Gran Buenos Aires S.A.

SUSS Sistema Unico de Seguridad Social

TERI Tasa de Estudio, Revisidn e Inspecciéon de Obras en la Via Publica

VAD Valor Agregado de Distribucién

VRD Valores Representativos de Deuda
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Informacion Legal

Razon social: Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte S.A.
Domicilio legal: Av. Del Libertador 6363, Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Actividad principal de la Sociedad: prestacién del servicio de distribucidon y comercializacion de
energia eléctrica dentro de la zona y en los términos del Contrato de Concesidn por el que se regula
tal servicio publico.
Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio:

- Del contrato social: 3 de agosto de 1992

- De la ultima modificacion de los estatutos 28 de mayo de 2007
Fecha de vencimiento del contrato social: 3 de agosto de 2087
Niamero de inscripcion en la Inspeccidon General de Justicia: 1.559.940
Sociedad controlante: Electricidad Argentina S.A. (EASA)
Domicilio legal: Maipu 1 - C.A.B.A.
Actividad principal de la sociedad controlante: Inversionista en acciones Clase “A” de Edenor
S.A. y prestacion de servicios de asesoramiento técnico, gerenciamiento, comercializacion,

transferencia de tecnologia y demas prestaciones vinculadas con la distribucion de energia eléctrica.

Porcentaje de participacion de la Sociedad controladora sobre el capital y los votos:
51,54%

COMPOSICION DEL CAPITAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(cifras expresadas en pesos)

Suscripto e
Clase de acciones integrado
(Ver Nota 17)

Acciones escriturales ordinarias, de valor nominal
1, de 1 voto por accién

Clase A 462.292.111
Clase B (1) 442.210.385
Clase C (2) 1.952.604

906.455.100

(1) Incluye 9.412.500 acciones que la Sociedad posee en cartera al 31 de diciembre de 2016 y 31 de
diciembre de 2015.
(2) Corresponde a acciones Clase C del Programa de Propiedad Participada no transferidas.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

DANIEL ABELOVICH Socio RICARDO TORRES
por Comisién Fiscalizadora C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17 Presidente



Edenor S.A.

Estado de Situacion Financiera

al 31 de diciembre de 2016 presentado en forma comparativa
(Expresados en miles de pesos)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades, plantas y equipos
Participacién en negocios conjuntos
Activo por impuesto diferido

Otros créditos

Activos financieros a costo amortizado
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE

Inventarios

Otros créditos

Créditos por ventas

Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Activos financieros a costo amortizado
Instrumentos financieros derivados
Efectivo y equivalentes de efectivo
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE
TOTAL DEL ACTIVO

ESTADOS
FINANCIEROS

Nota 31.12.16 31.12.15
9 11.196.990 8.885.789
7 435 433
25 1.019.018 50.048
11 50.492 153.777
14 44.429 -
13 - 23.567

12.311.364 9.113.614

15 287.810 134.867
11 179.308 1.079.860
12 3.901.060 963.005
13 1.993.915 1.560.434
14 1.511 -
- 197

16 258.562 128.952
6.622.166 3.867.315
18.933.530  12.980.929

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora

R. SERGIO CRAVERO
Socio
Contador Publico (UCA)

C.P.C.E.C.A.B.A. T°265 - F°92

RICARDO TORRES

Presidente

2016




Edenor S.A.

Estado de Situacion Financiera

al 31 de diciembre de 2016 presentado en forma comparativa (continuacion)
(Expresados en miles de pesos)

ESTADOS
FINANCIEROS

Nota 31.12.16 31.12.15
PATRIMONIO
Capital y reservas atribuibles a los propietarios
Capital social 17 897.043 897.043
Ajuste sobre capital social 397.716 397.716
Prima de emision 3.452 3.452
Acciones propias en cartera 17 9.412 9.412
Ajuste acciones propias en cartera 10.347 10.347
Reserva legal 73.275 -
Reserva facultativa 176.061 -
Otras reservas 20.346 -
Otros resultados integrales (37.172) (42.253)
Resultados acumulados (1.188.648) 249.336
TOTAL DEL PATRIMONIO 361.832 1.525.053
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas comerciales 19 232.912 224.966
Otras deudas 20 5.103.326 2.391.878
Préstamos 22 2.769.599 2.460.975
Ingresos diferidos 21 199.990 153.816
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 23 94.317 80.039
Planes de beneficios 24 266.087 204.386
Deudas fiscales 27 680 1.922
Previsiones 29 341.357 259.573
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 9.008.268 5.777.555
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales 19 6.821.061 4.475.427
Otras deudas 20 134.759 151.674
Préstamos 22 53.684 48.798
Ingresos diferidos 21 764 764
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 23 1.032.187 733.131
Planes de beneficios 24 33.370 28.291
Impuesto a las ganancias / ganancia minima
presunta a pagar, neto 26 155.205 16.332
Deudas fiscales 27 1.244.488 153.415
Previsiones 29 87.912 70.489
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 9.563.430 5.678.321
TOTAL DEL PASIVO 18.571.698 11.455.876
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO 18.933.530 12.980.929

Las notas que acompafian son parte integrante de los Estados Financieros.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora

R. SERGIO CRAVERO
Socio
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T°265 - F°92

RICARDO TORRES

Presidente

2016




Edenor S.A.

Estado de Resultados Integrales
por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en miles de pesos)

ESTADOS
FINANCIEROS

Nota 31.12.16 31.12.15
Ingresos por servicios 30 13.079.609 3.802.162
Compras de energia (6.060.333) (2.021.981)
Subtotal 7.019.276 1.780.181
Gastos de transmisién y distribucién 31 (6.147.214) (3.153.664)
Resultado bruto 872.062 (1.373.483)
Gastos de comercializacion 31 (1.616.696) (832.806)
Gastos de administracion 31 (1.162.325) (706.091)
Otros egresos operativos, netos 32 (376.020) (422.546)
Resultado por participacion en negocios
conjuntos 2 1
Resultado operativo antes de reconocimiento de
ingresos medidas cautelares, mayores costos y Res.
SE N° 32/15 (2.282.977) (3.334.925)
Reconocimiento de ingresos medidas
cautelares Nota MEyM N° 2016-04484723 2c)VIII 1.125.617 -
Reconocimiento de ingresos a cuenta de la RTI
Res. SE N° 32/15 2c)VII 419.732 5.025.114
Reconocimiento por mayores costos Res. SE
N° 250/13 y Notas subsiguientes 2c)IV 81.512 551.498
Resultado operativo (656.116) 2.241.687
Ingresos financieros 33 196.754 96.225
Gastos financieros 33 (1.444.882) (450.016)
Otros resultados financieros 33 (27.466) (561.723)
Resultados financieros netos (1.275.594) (915.514)
Resultado antes de impuestos (1.931.710) 1.326.173
Impuesto a las ganancias 25 743.062 (183.730)
Resultado del ejercicio (1.188.648) 1.142.443

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17

DANIEL ABELOVICH
por Comisién Fiscalizadora

R. SERGIO CRAVERO
Socio
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T°265 - F°92

RICARDO TORRES
Presidente

2016




Edenor S.A.
Estado de Resultados Integrales

ESTADOS
FINANCIEROS

por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 (continuacion)

(Expresados en miles de pesos)

Nota 31.12.16 31.12.15

Otros resultados integrales

Conceptos que no seran reclasificados a
resultados

Resultados relacionados con planes de

beneficios 24
Efecto impositivo de la pérdida actuarial sobre
planes de beneficios

7.817 (3.678)

(2.736) 1.287

Total otros resultados integrales

5.081 (2.391)

Resultado integral del ejercicio atribuible a:

Propietarios de la sociedad controlante (1.183.567) 1.140.052

Participacion no controlante

Resultado integral del ejercicio (1.183.567) 1.140.052

Resultado por accién basico y diluido
Resultado por accidon 34

(1,33) 1,27

Las notas que acompafan son parte integrante de los Estados Financieros.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17

DANIEL ABELOVICH R. SERGIO CRAVERO
por Comisién Fiscalizadora Socio
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T°265 - F°92

RICARDO TORRES
Presidente

2016
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Edenor S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en miles de pesos)

Flujo de efectivo de las actividades operativas
Resultado del ejercicio

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo
provenientes de las actividades operativas:
Depreciacién de propiedades, plantas y equipos

Baja de propiedades, plantas y equipos

Intereses devengados netos

Diferencia de cambio

Impuesto a las ganancias

Aumento de previsién para desvalorizacion de créditos
por ventas y otros créditos, neta de recupero
Resultado por medicién a valor presente de créditos
Aumento de previsién para contingencias

Otros egresos FOCEDE

Cambios en el valor razonable de activos financieros
Devengamiento de planes de beneficios

Resultado por participacidn en negocios conjuntos
Reconocimiento por mayores costos Res. SE N° 250/13 y
Notas subsiguientes

Reconocimiento de ingresos a cuenta de la RTI Res. SE
N° 32/15

Reconocimiento de ingresos medidas cautelares Nota
MEyYM N° 2016-04484723

Resultado neto por recompra Obligaciones Negociables
Ingresos por contribuciones no sujetas a devolucion
Constitucién de Reserva por Plan de Compensaciéon en
Acciones

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento de créditos por ventas

Disminuciéon de otros créditos

Aumento de inventarios

Aumento de ingresos diferidos

Aumento de deudas comerciales

Aumento de remuneraciones y cargas sociales a pagar
Disminucion de planes de beneficios

Aumento (Disminucidon) de deudas fiscales

Aumento (Disminuciéon) de otras deudas

Fondos obtenidos del programa de uso racional de la
energia eléctrica (PUREE) (Res. SE N° 1.037/07)
Utilizaciéon de previsiones

Flujo neto de efectivo generado por las actividades
operativas

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

ESTADOS
FINANCIEROS
2016

C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17

DANIEL ABELOVICH

por Comisién Fiscalizadora Socio

R. SERGIO CRAVERO

Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T°265 - F°92

31.12.15

Nota 31.12.16 Revisado
(1.188.648) 1.142.443
31 351.582 281.407
32 40.466 3.513
33 1.244.911 333.674
33 417.708 894.773
25 (743.062) 183.730
31 227.692 24.084
33 (2.884) (5.387)
32 151.047 226.449
32 14.653 59.563
33 (404.173) (323.610)
31 105.405 89.254
(2) (1)
(81.512) (551.498)
(419.732) (495.516)
2¢c)VIII (1.125.617) -
33 (42) -
32 (764) (764)
44 20.346 -
(2.973.819) (40.557)
1.063.480 375.620
(152.943) (60.898)
46.938 45.490
2.780.940 911.880
313.334 139.663
(30.809) (21.177)
990.223 (140.955)
2.338.437 (62.125)
- 25.612
29 (51.840) (32.550)
2.931.315 3.002.117

RICARDO TORRES
Presidente



Edenor S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

ESTADOS
FINANCIEROS

por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 (continuacién)

(Expresados en miles de pesos)

31.12.15

Nota 31.12.16 Revisado
Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Pago por adquisiciones de propiedades, plantas y
equipos (2.474.600) (2.095.532)
Cobro (Pago) neto por venta / compra de activos
financieros a valor razonable 89.120 (1.012.037)
Cobro de crédito por venta subsidiarias 11.975 4.272
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de
inversion (2.373.505) (3.103.297)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacién
Pago de préstamos, interés 22 (265.950) (172.923)
Cobros del mutuo salarios - 214.894
Pago por recompra Obligaciones Negociables 22 (4.866) -
Pago por rescate Obligaciones Negociables 22 (221.846) -
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las
actividades de financiacion (492.662) 41.971
Aumento (Disminucion) neto del efectivo y equivalentes de
efectivo 65.148 (59.209)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 16 128.952 179.080
Diferencia de cambio del efectivo y equivalentes de efectivo 64.462 9.081
Aumento (Disminucidén) neto del efectivo y equivalentes de
efectivo 65.148 (59.209)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del
ejercicio 16 258.562 128.952
Informacién complementaria
Actividades que no generan flujo de efectivo
Costos flnanc!eros capitalizados en propiedades, 9 (189.656) (255.932)
plantas v equipos
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo a través
de un aumento de deudas comerciales (205.756) (166.763)
Aumento por ajuste de compensacion del pasivo
correspondiente a PUREE con créditos (Res. SE N°
250/13, Notas subsiguientes y Res. SE N° 32/15) - 10.619
Aumento por compensacion del pasivo correspondiente
a CAMMESA con créditos (Res. SE N° 250/13, Notas
subsiguientes y Res. SE N° 32/15) - 158.081
Disminucién por compensacion del pasivo por mayores
costos salariales con CAMMESA con créditos (Res. SE N°
32/15) - (495.516)
Cobros recibidos de CAMMESA a través del FOCEDE - 723.616

Las notas que acompafan son parte integrante de los Estados Financieros.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17

DANIEL ABELOVICH R. SERGIO CRAVERO
por Comisién Fiscalizadora Socio
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T°265 - F°92

RICARDO TORRES
Presidente

2016




ESTADOS
FINANCIEROS
Notas 2016

Nota 1 | Informacién general
Historia y desarrollo de la Sociedad

Con fecha 21 de julio de 1992 mediante el Decreto N° 714/92 fue constituida Edenor S.A. en
relacion con el proceso de privatizacion y concesion de la actividad de distribucién y comercializacion
de energia a cargo de SEGBA.

Mediante una Licitacion Publica Internacional el PEN adjudico el 51% del paquete accionario de
la Sociedad, representado por las acciones Clase “A”, a la oferta publica presentada por EASA,
Sociedad controlante de Edenor S.A. La adjudicacién y el contrato de transferencia fueron aprobados
por el Decreto N° 1.507/92 del PEN el 24 de agosto de 1992.

Con fecha 1° de septiembre de 1992 se realizd la toma de posesion, iniciandose las
operaciones de la Sociedad.

La Sociedad tiene por objeto principal la prestacion del servicio de distribucién vy
comercializacién de energia eléctrica dentro de su area de concesion. Asimismo, entre otras
actividades la Sociedad podra suscribir o adquirir acciones de otras sociedades Distribuidoras, sujeto a
la aprobacion de la autoridad regulatoria, ceder el uso de la red para proveer transmisidn de energia u
otros servicios de transferencia de voz datos e imagen y brindar servicios por operaciones de
asesoramiento, entrenamiento, mantenimiento, consultoria, servicios de administracion y
conocimientos relacionados con la distribucion de energia en la Argentina y en el exterior. Estas
actividades pueden ser dirigidas directamente por la Sociedad o a través de subsidiarias o sociedades
vinculadas. Adicionalmente, la Sociedad puede actuar como agente de fideicomisos creados bajo leyes
argentinas.

Situacion econdomico-financiera de la Sociedad

En el ejercicio 2016, la Sociedad, al igual que lo sucedido en los ejercicios 2012, 2013 y 2014,
registré resultados operativos y netos negativos, generando nuevamente un deterioro de su situacion
econdémico-financiera, la cual habia presentado una mejoria transitoria durante el ejercicio 2015 como
consecuencia de la emision, por parte de la SE, de la Resolucion N° 32/15, mediante la cual se
consideraba la necesidad de adecuar los recursos de las Distribuidoras y se entendia necesaria la toma
de medidas urgentes y de manera transitoria a efectos de mantener la normal prestacion del servicio
publico concesionado.

Este desequilibrio en la ecuaciéon del negocio, se generd como consecuencia de la demora en el
cumplimiento de ciertos puntos del Acta Acuerdo, en especial en lo referente al reconocimiento de
ajustes semestrales en la tarifa a partir del MMC, como asi también en la realizacién de la RTI,
morigerado mediante la adopcion de ciertas medidas transitorias.

En linea con la situacién expuesta, el 16 de diciembre de 2015 el PEN emitié el Decreto N° 134
mediante el cual declar6 la emergencia del sector eléctrico nacional, habilitando al MEyM a activar un
programa de acciones en generacion, transporte y distribucion de energia a nivel nacional y garantizar
la prestacidn de los servicios publicos de electricidad en condiciones técnicas y econdmicas adecuadas.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
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Como parte de las medidas tendientes al saneamiento del sector eléctrico, durante el mes de
enero de 2016, el MEyM emitid las Resoluciones N° 6 y 7 y el ENRE su Resolucién N° 1 (en adelante,
las “Resoluciones”), mediante las cuales se aprobd un nuevo esquema tarifario que refleja el nuevo
costo de generacion y procura adecuar parcialmente los ingresos de las Distribuidoras con el fin de
poder cubrir sus costos operativos y realizar inversiones. Este nuevo esquema tarifario protege a los
sectores que no puedan afrontar el costo pleno del servicio, a través de la creacién de la “Tarifa
Social” y tarifas especiales para distintas entidades de bien publico, y va acompanado de un programa
para disminuir el consumo de energia, ademas de ser implementado mediante un esquema de
facturacion mensual, con el objetivo de amortiguar los efectos de los aumentos a los Clientes.

Paralelamente, la mencionada Resolucion MEyM N° 7/16 derogd la Resolucion SE N° 32/15 en
virtud de la cual se habia otorgado el subsidio mencionado en el primer parrafo de la presente Nota, e
instruyd al ENRE a llevar a cabo todos los actos que fueren necesarios a efectos de concluir la RTI
antes del 31 de diciembre de 2016. En este sentido, el ENRE dicté la Resolucién que aprobd el
programa para la Revisién Tarifaria de distribucién estableciendo los criterios y metodologias para el
proceso. Como resultado, con fecha 28 de octubre de 2016 se llevdo a cabo la audiencia publica
necesaria para resolver el cuadro tarifario para el proximo periodo, concluyéndose con la emision del
nuevo cuadro tarifario vigente a partir del 1° de febrero de 2017 (Nota 2.c).III).

No obstante estos avances, a partir del mes de mayo 2016 diversos tribunales dictaron
medidas cautelares ordenando la suspensidon provisoria de las Resoluciones en el ambito de la
Provincia de Buenos Aires.

Posteriormente, y como consecuencia de la sentencia dictada por la CSIN el 6 de septiembre
de 2016 en la causa “Abarca”, mediante la cual revoca la medida cautelar dictada por la Sala II de la
Camara Federal de Apelaciones de La Plata (Nota 2.c).VIII), el MEyM mediante la Resolucion N°
197/16 y el ENRE por Resolucién N° 523/16 establecieron la modalidad de cancelacién de la deuda por
energia con el MEM y la metodologia de facturacidn a Clientes, incluyendo el tratamiento a darle a los
montos retroactivos impagos como consecuencia de la medida cautelar mencionada.

Por otra parte, en relacion a los efectos econémicos de a las medidas cautelares que afectaron
a las jurisdicciones de La Matanza y Pilar, las cuales dispusieron la suspensién de la aplicacion de las
Resoluciones MEyM N° 6 y 7/16 y ENRE N° 1/16, el MEyM instruyé a CAMMESA a que proceda a
realizar las notas de crédito correspondientes por los efectos de las mencionadas medidas cautelares.

En ese sentido, la Sociedad absorbid los mayores costos asociados a la prestacion del servicio
y cumplié con la ejecucion del plan de inversiones y la realizacion de tareas imprescindibles de
operacidon y mantenimiento necesarias para mantener una satisfactoria prestacion del servicio publico
concesionado en términos de calidad y de seguridad, lo que generd un deterioro, en un contexto de
crecimiento constante de la demanda, de la ecuacidn econdmico-financiera de la Sociedad durante
todos estos afios.

Como consecuencia de lo expuesto en la presente Nota, al 31 de diciembre de 2016, el capital
de trabajo negativo es de $ 2.941,3 millones el cual incluye el monto adeudado a CAMMESA por
$ 1.808,6 millones mas intereses devengados al 31 de diciembre de 2016, respecto del cual la
Sociedad presentd una propuesta de pago segun los flujos de caja disponibles y proyectados. Hasta la
fecha de emisidon de los presentes Estados Financieros no se ha recibido la respuesta por parte de

CAMMESA.
Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
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A pesar de este escenario, considerando la aplicaciéon de la RTI a partir del 1° de febrero de
2017 el Directorio de la Sociedad es optimista en que las nuevas tarifas significaran volver a tener una
Compafia que opere con un marco regulatorio con reglas claras y precisas, lo que permitird afrontar
los costos de la operacion, los planes de inversion y los servicios de interés de deuda, junto con el
impacto de las distintas variables que afectan el negocio de la Sociedad.

Nota 2 | Marco regulatorio
a) General

La Sociedad estad sujeta al marco regulatorio dispuesto por la Ley N° 24.065, el Contrato de
Concesion y a las reglamentaciones del ENRE.

El ENRE tiene entre sus facultades la aprobacion y control de las tarifas, el contralor de los
niveles de calidad del servicio y producto técnico, del servicio comercial y el cumplimiento del deber
de seguridad publica, previstos en el Contrato de Concesion. En caso de incumplimiento de las
obligaciones asumidas por la Distribuidora, el ENRE podra aplicar las sanciones previstas en el
Contrato de Concesidn.

Son obligaciones de la Distribuidora, entre otras, efectuar las inversiones y realizar el
mantenimiento necesario para asegurar los niveles de calidad detallados para la prestaciéon del servicio
dentro del area de concesién, como también asegurar la provision y disponibilidad de energia eléctrica
para satisfacer la demanda en tiempo oportuno asegurandose las fuentes de aprovisionamiento.

El incumplimiento reiterado de las obligaciones asumidas por la Sociedad en el Contrato de
Concesidn, faculta al poder concedente a ejecutar la Garantia otorgada por los accionistas
mayoritarios, a través de la prenda constituida sobre las acciones Clase A y proceder a vender tales
acciones en Concurso Publico, sin que por ello se vea afectada la continuidad de la Sociedad
concesionaria (Nota 5.4).

Asimismo, la rescision del Contrato de Concesidn, podria ocurrir en caso de quiebra de la
Distribuidora. También, cuando el Concedente incumpla sus obligaciones de manera tal que impidan a
la Distribuidora la prestacion del Servicio o se afecte gravemente al mismo en forma permanente,
previa intimacién para que en un plazo de 90 dias se regularice tal situacién, la Distribuidora puede
pedir la rescision del contrato. A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros no existen
incumplimientos de parte de la Sociedad que pudieran encuadrarse en esta situacion.

b) Concesién

La Concesion fue otorgada por un plazo de 95 afios, prorrogable por un maximo adicional de
10 afios. El lapso de la misma se divide en periodos de gestidn, el primero de los cuales tiene una
duracién de 15 afos y los siguientes de 10 afios cada uno. Luego de cada periodo de gestion se debe
proceder a la licitacion de las acciones Clase "A", representativas del 51% del capital de Edenor S.A.,
actualmente propiedad de EASA. En caso que esta Ultima realice la mayor oferta, continuard en poder
de dichas acciones sin necesidad de efectuar desembolso alguno. Por el contrario, en caso de resultar
otra oferta mayor, los oferentes deberan abonar a EASA el importe de su oferta en las condiciones de
la misma. El producido de la venta de las acciones Clase "A" sera entregado a EASA, previa deduccién
de los créditos que por cualquier causa tuviere a su favor el Poder Concedente. El primer periodo de
gestion finalizara al concluir el periodo tarifario iniciado el 1° de febrero de 2017 (5 afios).

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
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La Sociedad tiene la exclusividad de la distribucion y comercializacion de energia eléctrica
dentro del area de concesion para todos los Clientes que no tengan la facultad de abastecerse en el
MEM, debiendo satisfacer toda demanda de suministro que se le solicite, en tiempo oportuno y
conforme a los niveles de calidad establecidos. Ademas, debe dar libre acceso a sus instalaciones a
todos los agentes del MEM que lo requieran, en los términos regulados por la Concesion.

Bajo el Contrato de Concesién, durante el tiempo de duracion de la misma, no existen
obligaciones de pago de canon por parte de la Sociedad.

Con fecha 6 de enero de 2002, el PEN promulgé la Ley N° 25.561 que establecié que, a partir
de su sancion, quedaron sin efecto las clausulas de ajuste en ddlares y de cualquier otro método de
indexacién en los contratos celebrados por la Administraciéon Publica Nacional, incluyendo, entre otros,
los de servicios publicos. Los precios y tarifas resultantes quedaron establecidos en pesos a la relacion
de cambio de un peso igual a un dolar estadounidense.

Asimismo, la Ley N° 25.561 autoriza al PEN a renegociar los contratos de servicios publicos
considerando ciertos criterios.

Adicionalmente, a través de la Ley N° 27.200, vigente a partir del 1° de enero de 2016, se
prorrogd hasta el 31 de diciembre de 2017, la declaracion de emergencia publica y el término para
renegociar los contratos de obras y servicios publicos.

Por otra parte, con fecha 16 de diciembre de 2015, mediante el Decreto N° 134/15, se
decretd la emergencia del Sector Eléctrico Nacional. La declaracién de emergencia y las acciones que
de ella deriven, segun lo indicado en el Art. 2° del mencionado decreto, tendran vigencia hasta el 31
de diciembre de 2017.

Sobre el particular, se instruye al MEyM para que elabore, ponga en vigencia, e implemente
un programa de acciones que sean necesarias en relacién con los segmentos de generacion,
transporte y distribucidn de energia eléctrica de jurisdiccion nacional, con el fin de adecuar la calidad
y seguridad del suministro eléctrico y garantizar la prestacién de los servicios publicos de electricidad
en condiciones técnicas y econdmicas adecuadas.

c) Situacion Tarifaria

I. Acta Acuerdo entre Edenor S.A. y el Estado Nacional

Con fecha 21 de septiembre de 2005 Edenor S.A. suscribié un Acta Acuerdo en el marco del

proceso de renegociacién del Contrato de Concesién previsto en la Ley N° 25.561 y normas
complementarias, el cual fue ratificado con fecha 13 de febrero de 2006.

El Acta Acuerdo establece:

i) Un Régimen Tarifario de Transicién a partir del 1° de noviembre de 2005, con un
incremento en el margen de distribucion promedio del 23% que no puede producir un
aumento en la tarifa media del servicio superior al 15% y un aumento adicional promedio
del 5% en el VAD, asignado a ciertas inversiones especificas en bienes de capital;

ii) Someter a aprobaciéon de la autoridad de contralor el pago de dividendos durante la
vigencia de dicho régimen;

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
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iii) Incluir la incorporacion de una “Tarifa Social” y los niveles de la calidad del servicio a
prestar;

iv) La suspension por parte de la Sociedad y de sus accionistas de los reclamos y
procedimientos legales ante tribunales nacionales o extranjeros por la aplicacién de la Ley
de Emergencia Publica;

v) La realizacion de una RTI, proceso mediante el cual se fijard un nuevo régimen tarifario
con vigencia gradual, vigente por los siguientes 5 afios, que estard a cargo del ENRE de
acuerdo con la Ley N° 24.065;

vi) Un plan de inversién minimo en la red eléctrica por el monto de $ 178,8 millones a ser
cumplido por la Sociedad durante el afio 2006, mds una inversién adicional de $ 25,5
millones que pudiera ser solicitada;

vii) Actualizar las penalidades aplicadas por el ENRE cuyos destinos sean bonificaciones a
Clientes y cuya notificacion por dicho Ente sean con anterioridad al 6 de enero de 2002
como asi también aquellas cuya notificacion, causa u origen haya tenido lugar en el
periodo comprendido entre el 6 de enero de 2002 y la entrada en vigencia del Acta
Acuerdo hasta la fecha de su efectivo pago por el incremento promedio que registre el
costo propio de distribucion producto de los aumentos y ajustes a cada fecha otorgados;

viii) Condonar las penalidades aplicadas por el ENRE, y destinadas al Estado Nacional, cuya
notificaciéon, causa u origen haya tenido lugar en el periodo comprendido entre el 6 de
enero de 2002 y la entrada en vigencia del Acta Acuerdo;

El plazo para la cancelacién de las penalidades aplicadas por el ENRE, descriptas en el
punto vii) anterior, es en un plan de 14 cuotas semestrales 180 dias después de aprobada la RTI.
Dichas bonificaciones han sido acreditadas anticipadamente a partir de diciembre 2015 (Nota 2.e).iii).

Dicho acuerdo fue ratificado por el PEN mediante el Decreto N° 1.957/06, firmado por el
Presidente de la Nacién el 28 de diciembre de 2006 y publicado el 8 de enero de 2007 en el Boletin
Oficial de la Nacion. El mencionado acuerdo contenia los términos y condiciones que, una vez
cumplidos los demas procedimientos previstos en la normativa, constituirian la base sustantiva de la
Renegociacion Integral del Contrato de Concesidon del servicio publico de distribucion vy
comercializacién de energia en jurisdiccion federal, entre el PEN y la empresa concesionaria.

II. Incumplimiento del Acta Acuerdo

Con el objetivo de garantizar la viabilidad de la continuidad, seguridad y calidad del
suministro, el Acta Acuerdo dispuso la existencia de un Régimen Tarifario de Transicion (RTT), durante
el cual se reconoceria semestralmente el incremento de los costos de la Sociedad mediante el
mecanismo de monitoreo de costos (MMC), y fijo las bases para la RTI. Dicho mecanismo solo se
aplicé durante los tres primeros semestres, siendo luego incumplidas sistematicamente las
obligaciones asumidas por parte del Estado Nacional (a través de sus diversos organismos).

Mediante la Resolucion MEyM N° 6 y 7/16, y a partir del 1° de febrero de 2016, se reajusta el
cuadro tarifario vigente de las Distribuidoras dentro del marco del Régimen Tarifario de Transicion, el
cual constituye la adecuacion de los cuadros tarifarios existentes por el reajuste semestral pendiente.

Adicionalmente, la mencionada Resolucidon MEyM N° 7/16 instruye al ENRE a llevar a cabo la
RTI.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

DANIEL ABELOVICH Socio
por Comisién Fiscalizadora C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17

13



ESTADOS
FINANCIEROS
Notas 2016

Finalmente, mediante Resolucién ENRE N° 63/17 del 31 de enero de 2017, Nota 2.c).III, se
procede a aprobar el cuadro tarifario resultantes del proceso de la RTI, a ser aplicado por la Sociedad
a partir del 1° de febrero de 2017.

III. Revisién Tarifaria Integral

A causa del mencionado incumplimiento, en junio de 2013, la Sociedad presentd ante la
Justicia Federal una demanda contra el Estado Nacional tendiente a obtener el cumplimiento del Acta
Acuerdo y la reparacion de los dafios y perjuicios sufridos por la Sociedad como consecuencia del
incumplimiento de los compromisos establecidos en dicha Acta, la cual fue ampliada en noviembre de
2013.

Si bien durante los ultimos afios, el Poder Concedente ha tomado medidas paliativas,
previamente descriptas en la presente Nota 2.c), a efectos de la continuidad de las operaciones, las
mismas fueron parciales y no contemplaron la totalidad de las variables y elementos constitutivos de
los derechos y obligaciones derivados del Contrato de Concesidn.

Es por ello que mediante la Resolucion MEyM N° 7/16 se derogd la Resolucion SE N° 32/15 y
se instruy6 al ENRE a adoptar todas las medidas, en el ambito de su competencia, para concluir la
RTI.

En ese sentido, con fecha 1° de abril de 2016, el ENRE dict6 la Resolucién N° 55/16, mediante
la cual se aprobo el programa para la Revision Tarifaria de distribucidon que fue ejecutada durante el
afo 2016.

Con fecha 5 de septiembre de 2016 la Sociedad presentd su propuesta de cuadro tarifario a
ser aplicado en los préximos cinco afios. A los efectos de la propuesta tarifaria se procedid a:

(i) establecer la base de capital utilizandose para ello el método del Valor Neto de
Realizacién (VNR) depreciado;

(i) presentar el Plan de Inversiones 2017-2021;

(iii) presentar un detalle de gastos de explotacion; y

(iv) proveer todos los demas datos que fueron requeridos por el Ente Regulador.

De acuerdo al Plan de Trabajos y cronograma oportunamente fijados por el ENRE, con fecha
28 de octubre de 2016 se celebro la audiencia publica como paso previo a resolver el cuadro tarifario
para el proximo periodo.

Finalmente, con fecha 31 de enero de 2017 el ENRE emitid la Resolucion N° 63/17 mediante la
cual se determinaron los Cuadros Tarifarios definitivos, la revisidon de costos, los niveles requeridos de
calidad y demas derechos y obligaciones que debera aplicar la Sociedad a partir del 1° de febrero de
2017. La mencionada normativa fue adaptada por el ENRE mediante la emisién de las Resoluciones N°
81/17, 82/17, 92/17 y Nota N° 124.898.

La mencionada Resolucion indica, que el ENRE, por instruccion del MEyM debera limitar el
incremento del VAD surgido como resultado del proceso de RTI a aplicar a partir del 1° de febrero de
2017, a un maximo de 42% respecto del VAD vigente a la fecha de emisién de la mencionada
resolucion, debiendo completar la aplicacién del valor restante del nuevo VAD, en dos etapas, la
primera en noviembre 2017 y la ultima, en febrero de 2018. Adicionalmente, el ENRE, debera
reconocer a la Sociedad la diferencia del VAD que se produce por la aplicacion de la gradualidad del
incremento tarifario reconocido en la RTI, en 48 cuotas a partir del 1° de febrero de 2018, las cuales
se incorporaran al valor del VAD resultante a esa fecha.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
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No obstante lo descripto, a la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros se
encuentra pendiente de definicion el tratamiento definitivo a otorgar, por parte de la MEyM, a todos
los aspectos pendientes de cierre generados del incumplimiento del Acta Acuerdo, incluyendo los
saldos remanentes y otros efectos derivados de las medidas parciales adoptadas.

Estos aspectos incluyen entre otros:

i) el tratamiento de los saldos remanentes por los mutuos recibidos con destino al
cumplimiento del Plan de Inversiones, otorgados para cubrir la insuficiencia de
fondos del FOCEDE;

ii) el tratamiento de los fondos desembolsados por la Sociedad con destino al
cumplimiento del Plan de Inversiones, no incluidos en el punto precedente;

iii) las condiciones para la cancelacion del saldo pendiente con CAMMESA a la fecha de
emisién de la Resolucidn SE N° 32/15, para el cual la Sociedad ha presentado un
plan de pagos;

iv) el tratamiento a otorgar a las Sanciones y Bonificaciones pendientes de cancelacién.

Iv. PUREE - MMC
Mediante la Resolucién SE 250 del 7 de mayo de 2013, y Notas subsiguientes se procede a:

a) Autorizar los valores correspondientes al concepto de ajuste por MMC por el periodo
mayo 2007 a enero 2015, determinados segun el Art. 4.2 del Acta Acuerdo, pero sin
iniciar el proceso de revision previsto ante variaciones superiores al 5%.

b) Determinar la deuda de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 por la aplicacién del
PUREE por el periodo mayo 2007 a enero 2015.

¢) Autorizar a la Sociedad a compensar hasta el mes de diciembre de 2014 la deuda
remanente indicada en el punto b) hasta su concurrencia con el crédito establecido
en el punto a) incluyendo los intereses que pudieran corresponder para ambas
sumas.

d) Instruir a CAMMESA a emitir LVFVD por los montos de MMC excedentes luego de
efectuar la compensacion indicada en el punto c).

e) Autorizar a CAMMESA a recibir las LVFVD como parte de pago de las deudas
mantenidas con ésta por las transacciones econdmicas del MEM vencidas.

f)  Instruir a la Sociedad a ceder los créditos por las LVFVD excedentes si los hubiera,
una vez cumplimentado lo establecido en el punto precedente, al fideicomiso
constituido en los términos de la Resolucién 347/12 del ENRE (FOCEDE).

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad ha reconocido un total de $ 74 millones por este
concepto, el cual se expone dentro de la linea Reconocimiento por mayores costos Res. SE N° 250/13
y Notas subsiguientes del Estado de Resultados Integrales

Mediante la Resolucién MEyM N° 7/16, y a partir del 1° de febrero de 2016, se deja sin efecto el
PUREE y entra en vigencia el Plan Estimulo, un sistema de premios al ahorro de energia eléctrica con
incidencia en una disminucidn del Precio Estacional de la energia mayorista.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

DANIEL ABELOVICH Socio
por Comisién Fiscalizadora C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17

15



ESTADOS
FINANCIEROS
Notas 2016

V. Resolucion ENRE N° 347/12

Con fecha 23 de noviembre de 2012 el ENRE dictd la Resolucién N° 347, mediante la cual
autorizé a las Distribuidoras bajo su érbita a incluir en las facturas, a partir de su dictado, un monto
fijo para los Clientes T1 y un monto variable calculado para los Clientes Tarifas 2 y 3, sobre un
porcentaje de los cargos de potencia.

De acuerdo a lo previsto en dicha Resolucion, el 29 de noviembre de 2012 la Sociedad
suscribié, en caracter de Fiduciante, un Contrato de Fideicomiso Financiero y de Administracion
privado con Nacién Fideicomisos S.A., como Fiduciario, por el cual la Sociedad, en su condicion de
Fiduciante, se obligd a ceder y transferir al Fiduciario, en caracter de propiedad fiduciaria, los montos
fijos dispuestos por la Resolucién ENRE N° 347/12 que efectivamente se recauden, los que seran los
bienes fideicomitidos. Dicho contrato fue ratificado y aprobado por el Directorio de la Sociedad el 11
de diciembre de 2012. Por su parte, se acordd que Nacidn Fideicomisos S.A. en su caracter de
fiduciario emitira VRD a ser ofrecidos al mercado y emitidos bajo el régimen de oferta publica
autorizada por la CNV por un valor nominal de hasta $ 312,5 millones. El destino de los fondos sera
solventar el pago del plan de inversiones de la Sociedad.

Con fecha 4 de julio 2013, se emitieron VRD por colocaciéon privada por $ 250 millones,
estimandose su posterior salida a oferta publica con la posibilidad de integraciéon en especie. La tasa
de interés aplicable es Badlar privada mas un margen del 4% y la deuda se amortizard en 5 afios con
cuotas crecientes.

Al respecto, dicho acuerdo estableceria que las obligaciones de pago bajo los VRD serian
exclusivas y excluyentes de Nacién Fideicomisos S.A. (en tanto alcance el patrimonio fideicomitido),
sin que implique en modo alguno garantia o recurso contra la Sociedad, la que en ningln caso deberia
responder con su patrimonio por la falta de pago, total o parcial, de cualquier importe adeudado bajo
los VRD o cualquier otro concepto contemplado por el Contrato de Fideicomiso celebrado
oportunamente. Por su parte, y atento a que los Unicos ingresos del fideicomiso se derivaban de los
aportes de la Sociedad y que los VRD han devengado intereses fueron atendidos con el patrimonio
fideicomitido, la Sociedad ha resuelto reconocer los cargos financieros netos del fideicomiso, como
otros egresos operativos, los cuales ascendieron a $ 14,7 millones y $ 59,6 millones en 2016 y 2015,
respectivamente.

Mediante la Resolucién MEyM N° 7/16, se instruye que la SE a impartir instrucciones al Comité
de Ejecucién de los Fideicomisos, a los efectos de dar cumplimiento a la cesacion de las transferencias
de recursos a la Sociedad por cuenta y orden del Fondo Unificado de la Ley N° 24.065; asi como
también disponer de acciones necesarias para proceder al cierre de los fideicomisos.

Finalmente, con fecha 29 de enero de 2016 el ENRE, mediante Resolucién N° 2, se dispuso dar
por finalizado al 31 de enero de 2016 el actual esquema del fideicomiso para la administracién de los
fondos resultantes de la aplicacion de la Resolucién ENRE N° 347/12 y se instruye a la Sociedad a
abrir una cuenta corriente donde se depositaran los fondos percibidos por aplicacion del monto fijo
para solventar las inversiones que sean aprobadas por el ENRE, a partir del 1° de febrero de 2016.
Adicionalmente, se solicita a la Sociedad a presentar al ENRE un Plan de Obras e identificar qué obras
de dicho Plan seran financiadas por los fondos percibidos.

En ese sentido y de acuerdo a lo establecido por la Resolucién ENRE N° 2/16, el 23 de junio de
2016 la Sociedad recibio $ 86,3 millones en concepto de reintegro por las sumas oportunamente
transferidas al FOCEDE. Por su parte, el 20 de julio de 2016 se formalizé el cierre y liquidacién final
del mencionado fideicomiso.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
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VI. Mutuos y cesiones de crédito de garantia

Debido al retraso en la obtencion de la RTI, la Sociedad no contaba con las condiciones
suficientes para acceder al Mercado Financiero para solventar el déficit de sus operaciones y los planes
de inversidn necesarios para mantener la calidad del servicio concesionado. Con el objeto de atender a
esta situacion la Sociedad ha obtenido del Estado Nacional una serie de medidas tales como lo
dispuesto por la Resolucién SE N° 250/13 (Nota 2.c).IV) y la Resoluciéon ENRE N° 347/12 (Nota
2.c).V), asi como el otorgamiento de mutuos a los efectos de brindar soporte para solventar las
necesidades de fondos para aspectos especificos.

Las obligaciones derivadas de esta asistencia son clasificadas como Otras deudas y los costos
correspondientes como gastos financieros, debido a que los mismos se generan como consecuencia de
la falta de actualizacién del cuadro tarifario, lo cual depende exclusivamente de la resolucion del
Estado Nacional, y fueron otorgados bajo estas circunstancias especiales, por lo que no constituyen
decisiones de financiacién asumidas por la Sociedad en el curso normal de sus negocios.

Mediante la Resolucion MEyM N° 7/16, CAMMESA, a partir del 1° de febrero de 2016,
suspendid todos los efectos de los contratos de mutuos celebrados y las transferencias de recursos a
las Distribuidoras por cuenta y orden del FOCEDE. Segun lo mencionado anteriormente, el nuevo Plan
de Obras seré financiado exclusivamente por los fondos percibidos de los Usuarios.

A continuacién, se detallan los Mutuos otorgados hasta la emisién de la Resolucion MEyM N°
7/16:

Plan de inversiones extraordinario - Insuficiencia temporal de los ingresos provenientes del
FOCEDE:

En virtud de las medidas adoptadas por el Ministerio de Planificacién y que los recursos
ordinarios del FOCEDE no resultaban suficientes para cubrir las erogaciones estimadas
correspondientes al Plan de Inversiones, la Sociedad solicitd a las autoridades correspondientes se le
otorgue asistencia para su fondeo, denominandoselo Plan de Inversiones Extraordinario.

En consecuencia, con fecha 26 de septiembre de 2014 la SE, mediante la Resolucion 65/14
instruyé a CAMMESA a que celebre con la Sociedad un Contrato de mutuo y cesiéon de créditos en
garantia por un total de $ 500 millones para cubrir el Plan de Inversiones Extraordinario como
consecuencia de la insuficiencia temporal de los ingresos provenientes de la Resolucion 347/12,
mencionada en el punto V de la presente nota. El mencionado contrato fue formalizado con fecha
30 de septiembre de 2014. Dicho contrato de mutuo fue ampliado el 18 de diciembre de 2014 por
instruccion de la SE a CAMMESA, por un monto adicional de $ 159,4 millones.

Durante el ejercicio 2015, fue ampliado el contrato de mutuo por instruccién de la SE a
CAMMESA por un monto adicional de $ 2.253,6 millones.

Al 31 de diciembre de 2016 la deuda bajo este concepto asciende a $ 1.346,8 millones,
$ 923,6 millones de capital y $ 423,2 millones de intereses devengados, que se expone en el rubro
otras deudas no corrientes.

Por su parte, en garantia de las obligaciones asumidas y del repago de los fondos otorgados la
Sociedad se comprometié a ceder y transferir a favor de CAMMESA, a partir del cumplimiento del
plazo de gracia que la SE estipule junto con la metodologia y plazos a implementar para la devoluciéon
de los fondos, los créditos que, por cualquier concepto, tuvieren en el MEM hasta el efectivo importe
de los montos otorgados. A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, la Sociedad no
registra crédito alguno en el MEM.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
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Mayores costos salariales:

Con fecha 24 de junio de 2014 la SE, mediante la Nota N° 4.012/14 instruyé a CAMMESA a
que celebre con la Sociedad un Contrato de mutuo y cesion de créditos en garantia a los efectos de
solventar los mayores costos salariales. El mencionado contrato fue formalizado con fecha 10 de julio
de 2014.

El contrato fue garantizado por la Sociedad con la cesion de las futuras LVFVD a emitir
excedentes, que surjan por aplicacién de la Resolucién SE N° 250/13. A la fecha de emisién de los
presentes Estados Financieros, la Sociedad no registra LVFVD excedentes.

Por su parte la Resolucion SE N° 32/15, Nota 2.c).VIII, resolvid la emision de LVFVD a favor
de la Sociedad por los montos generados por incrementos salariales segln aplicacion de la Resolucion
N° 836/14 del Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad en virtud de la cual la Sociedad recibié este
mutuo para solventarlos, y permitir su compensacion con los saldos adeudados por este concepto. Las
LVFVD fueron emitidas con fecha 16 de julio de 2015.

Al respecto, durante el ejercicio 2015, la Sociedad registré la cancelacion total del pasivo por
este concepto de $ 524,7 millones y generando en consecuencia un resultado positivo de
$ 495,4 millones correspondiente al capital recibido, el cual se expuso en la linea reconocimiento de
ingresos a cuenta de la RTI Resoluciéon SE N° 32/15 del Estado de Resultados, y un resultado positivo
de $ 29,3 millones correspondiente a los intereses devengados, el cual se expuso en la linea de gastos
financieros del Estado de Resultados.

VII. Resolucién SE N° 32/15

A principios del afio 2015, la SE emitid la Resolucion N° 32/15 mediante la cual, entre otras,
procedia a otorgar a la Sociedad un aumento transitorio en los ingresos con vigencia a partir del 1° de
febrero de 2015, con el fin de solventar gastos e inversiones asociados al normal funcionamiento de la
prestacion del servicio publico concesionado y a cuenta de la RTI.

A partir del 1° de febrero de 2016, mediante la Resolucion MEyM N° 7/16 se derogo la
Resolucién SE N° 32/15, entrando en vigencia la aplicacion de los nuevos cuadros tarifarios.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad ha reconocido $ 419,7 millones y $ 5.025,1
millones respectivamente por este concepto, los cuales se exponen en la linea Reconocimiento de
ingresos a cuenta de la RTI Res. SE N° 32/15 del Estado de Resultados Integrales.

VIII. Medidas cautelares

A partir de mayo de 2016, la Sociedad ha sido notificada por varios juzgados de la Provincia
de Buenos Aires de medidas cautelares solicitadas por diferentes Clientes, tanto particulares como de
representacion colectiva, que en conjunto representaban mas del 30% de las ventas de la Sociedad,
ordenando la suspensiéon de las Resoluciones N° 6 y 7/16 del MEyM y la Resoluciéon N° 1/16 del ENRE
(disponiendo incrementos tarifarios), retroactivamente a la fecha en que tales resoluciones entraron
en vigencia, febrero de 2016.

Estas medidas exigieron a la Sociedad que se abstenga de facturar con el incremento tarifario

y que devuelva los montos de los aumentos ya cobrados a través de un crédito en las cuentas de los
Clientes a compensar con sus futuros consumos.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
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A continuacidn, se detalla el estado de las principales medidas cautelares:
“Abarca”:

El 15 de julio de 2016 el ENRE notificé a la Sociedad del dictado de una medida cautelar por
parte de la Sala II de la Camara Federal de la Ciudad de La Plata, ordenando la suspension de los
incrementos tarifarios en toda la Provincia de Buenos Aires por un periodo de 3 meses a partir del
dictado de dicha orden judicial. En el mes de julio esta medida impacté al 80% de la facturacién de la
Sociedad. Como consecuencia de la interposicién del “Recurso Extraordinario Federal”, la CIJSN en
fecha 6 de septiembre de 2016 revocd la medida cautelar dispuesta por la Sala II, por cuestiones
formales (falta de legitimacion), no expidiéndose sobre el tema de fondo, implicando ello que, salvo
en aquellos Partidos de la Provincia de Buenos Aires donde subsista vigente otra medida cautelar,
deberia aplicarse el cuadro tarifario aprobado por la Resolucion ENRE N° 1/16. El 27 de septiembre el
MEyM dicté la Resoluciéon N° 197/16 en la cual instruyd a CAMMESA a facturar a las Distribuidoras en
4 cuotas mensuales, iguales y consecutivas, los montos no facturados en cumplimiento de la medida
cautelar aqui descripta. Asimismo, instruy6 al ENRE a que indique a su vez a las Distribuidoras a
trasladar la misma facilidad de pago, sin recargos ni intereses, respecto de los Clientes (Nota ENRE N°
523 del 29 de septiembre de 2016). A la fecha de los presentes Estados Financieros, esta medida
cautelar no tiene efecto sobre los ingresos por venta reconocidos por la Sociedad al 31 de diciembre
de 2016.

“Fernandez Francisco Manuel y Otros”:

Con fecha 3 de agosto de 2016, se hace lugar a la medida cautelar interina solicitada en la
accion de amparo promovida contra el Estado Nacional (PEN y MEyM) y el ENRE declarando la nulidad
de las Resoluciones N° 6 y 7/16 del MEyM vy la Resolucion ENRE N° 1/16 y ordenando a CAMMESA que
se abstenga de aplicar el nuevo cuadro tarifario hasta tanto se realice la correspondiente audiencia
publica. El 6 de octubre de 2016 se dictd sentencia definitiva, haciendo lugar parcialmente a la accién
de amparo iniciada y declarando la inaplicabilidad del cuadro tarifario fijado en las Resoluciones
indicadas precedentemente, a los Clientes de categoria T1, ordenando al ENRE que instruya a las
Distribuidoras a los efectos que permitan a los Clientes que se consideren afectados por los efectos
propios de las resoluciones antes indicadas, y a sola peticion de los mismos, a abonar con efecto
cancelatorio los montos adeudados y aquellos que se devenguen en el futuro, de acuerdo al régimen
tarifario anterior a la Resolucion ENRE N° 1/16. Con fecha 25 de octubre de 2016 la Sociedad fue
informada mediante Nota ENRE N° 123.177 que la sentencia arriba referida habia sido objeto de
recursos de apelacion por parte del ENRE y del MEyM, habiéndose otorgado los mismos con efecto
suspensivo, y que por lo tanto , las disposiciones de la sentencia recurrida no resultan aplicables hasta
que la Camara de Apelaciones resuelva sobre el particular, momento hasta el cual la Sociedad deberd
seguir facturando conforme la tarifa resultante de la aplicacién de las Resoluciones que emita el
ENRE a tales efectos. En caso que el Tribunal de alzada confirme el fallo apelado, su aplicacion podria
generar pérdidas adicionales significativas para la Sociedad, ya que los Clientes categoria T1
representan el 54% de los ingresos por servicios de la Sociedad.

“Defensor del Pueblo del Partido de Pilar y Otros”:

En relacién a la medida cautelar promovida contra el MEyM sobre Clientes con asiento en el
Municipio de Pilar, dado que su vigencia se ha extinguido por el transcurso del plazo originalmente
estipulado y que se habia ordenado acumular la causa al expediente “Fernandez”, se entiende que los
Clientes del mencionado Municipio estarian alcanzados por lo resuelto en dicha causa y en
consecuencia comprendidos dentro del universo de Clientes alcanzados por el fallo “Fernandez”
mencionado en el acapite anterior.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
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Al respecto mediante Nota N° 123.967 del 28 de diciembre de 2016 el ENRE establece que la
Sociedad podra proceder al cobro de los montos oportunamente acreditados, correspondientes al
periodo 1° de febrero de 2016 al 24 de octubre de 2016, de los Clientes T2 y T3 de esta jurisdiccion,
en la una cantidad de cuotas equivalentes al nimero de facturaciones afectadas por la aplicacion de la
medida cautelar. Adicionalmente y de ser requerido por el Cliente la cantidad de cuotas establecida
podra extenderse hasta el doble de las originalmente afectadas por la medida cautelar, aplicando, en
este caso un interés en base a la tasa activo para operaciones de descuento del BNA.

En relacion a los Clientes residenciales, el ENRE no se expidid estableciendo que se debera
quedar a la espera de lo que en su momento resuelva, con caracter definitivo, la autoridad judicial
competente.

“Municipalidad de La Matanza y Otros”:

La medida cautelar interina, dictada el 14 de junio de 2016, que beneficiaba a los habitantes
del Municipio de La Matanza fue recurrida por la totalidad de las partes afectadas, MEyM, ENRE y la
Sociedad. El Juzgado interviniente concedidé el recurso, encontrandose las actuaciones proximas a
elevarse a la Camara Federal de Apelaciones de San Martin, para que entienda en su tratamiento. Ello,
sin perjuicio de haberse solicitado el rechazo de la accidon de amparo, lo que aun se encuentra
pendiente de resolucién. Sin embargo, una resolucion adversa por parte del Tribunal de alzada en el
caso “Fernandez”, incluiria a los Clientes T1 residentes en el Partido de la Matanza, y tendra los
efectos indicados mas arriba en esta Nota.

En el mismo sentido que para el Partido de Pilar, el ENRE mediante Nota N° 123.967 indica
que la refacturacion de los montos oportunamente acreditados a los Clientes de esta jurisdiccion
correspondientes al periodo 1° de febrero de 2016 al 14 de noviembre de 2016 no procederd hasta
que se resuelta la cuestion de fondo en sede judicial.

Como consecuencia de lo descripto y a los efectos de resguardar la prestacion continua y
segura del servicio publico de distribucion, la Sociedad se vid en la necesidad de suspender
temporalmente los pagos por compra de energia a CAMMESA, desde el mes de julio y hasta el mes de
noviembre de 2016.

Por los saldos correspondientes a las jurisdicciones de La Matanza y Pilar, el MEyM instruyo a
CAMMESA a realizar los créditos que afectaron la aplicacion de las resoluciones MEyM N° 6 y 41/16,
precios estacionales, y de la Resolucion ENRE N° 1/16, VAD.

En este sentido, con fecha 26 de diciembre de 2016 la Sociedad recibié una notificacion de
CAMMESA informando que por instrucciones del MEyM, Nota N° 2016 04484723, procederia a emitir
notas de crédito por los efectos negativos generados por las medidas cautelares que afectaron:

e la aplicacion de los precios estacionales establecidos en las Resoluciones MEyM N° 6 y
41/16, por los periodos pendientes a la fecha; y
e la aplicacion de las tarifas establecidas por la Resolucion ENRE N° 1/16.

Una vez que el ENRE establezca las condiciones y plazos para la facturacion de los conceptos
alcanzados por las medidas cautelares mencionadas, la Sociedad procedera a emitir las facturas a sus
Usuarios y a trasladar dichos valores a CAMMESA.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
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Los efectos totales de las Notas de crédito efectuadas por estos conceptos son los que se
detallan a continuacion:

Res. MEyM
N° 6vy4a1 Res. ENRE N°
/16 1/16
Deudas Comerciales - Proveedores por compra de energia -
CAMMESA (270) (1.126)
Compras de energia 270 -
Reconocimiento segin Nota MEyM N° 2016-04484723 - 1.126

Adicionalmente, en funcidon de los créditos emitidos, CAMMESA procedié a acreditar los
intereses facturados en correspondencia al alcance de los mismos.

IX. Resolucién MEyM N° 6/16 - Precios estacionales de referencia

Mediante la Resolucion MEyM N° 6/16 se realiza la reprogramacion trimestral de verano para
el MEM correspondiente al periodo comprendido entre el 1° de febrero 2016 y el 30 de abril de 2016.

Los precios estacionales de referencia fijados por la mencionada resolucion son:
i) Potencia: $ 1.427,60/MW mes

ii) Energia: $ 773,02/Mwh, $ 768,72/Mwh, $ 763,89/Mwh, en horas picos, restantes y
valle respectivamente.

Por su parte, para toda demanda de caracter residencial y a cuyo consumo se le haya
otorgado la Tarifa Social los precios son:

i) Consumos mensuales de hasta 150 Kwh/mes, $ 0,00/Mwh.
ii) Consumos mensuales excedentes a 150 kwh/mes,

i. si es menor o igual al registrado en el mismo mes del afio 2015, los precios
de referencia seran $ 31,39/Mwh, $ 27,09/Mwh, $ 22,26/Mwh, en horas
picos, horas restantes y horas valles respectivamente.

ii. si es mayor al registrado en el mismo mes del afio 2015, los precios de
referencia seran $ 312,39/Mwh, $ 317,09/Mwh, $ 312,26/Mwh, en horas
picos, horas restantes y horas valles respectivamente.

Estos precios junto con los de la potencia, son los que se deberan utilizar para la aplicaciéon en
los respectivos cuadros tarifarios.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
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X. Resolucién MEyM N° 7/16 y sus efectos

Mediante la Resolucion MEyM N° 7/16, se instruye al ENRE a efectuar a cuenta de la RTI un
ajuste del VAD en los cuadros tarifarios y a llevar a cabo todos los actos que fueren necesarios a
efectos de proceder a la RTI antes del 31 de diciembre de 2016.

Asimismo la mencionada Resolucion dispuso: (i) dejar sin efecto el PUREE (Nota 2.c).I1V); (ii)
derogar la Resolucion de la SE N° 32/15 a partir de la entrada en vigencia de la resolucién del ENRE
que implemente el cuadro tarifario (Nota 2.c).VII); (iii) suspender hasta nueva instruccidon todos los
efectos de los contratos de mutuo celebrados entre las Distribuidoras y CAMMESA (Nota 2.c).VI); (iv)
disponer las acciones necesarias a fin de proceder al cierre de los fideicomisos creados en virtud de la
Resolucién ENRE N° 347/12 (Nota 2.c).V); (v) imposibilidad de distribuir dividendos de acuerdo a lo
establecido en la cldusula 7.4 del Acta Acuerdo (Nota 18).

XI. Resolucién ENRE N° 290/16

Mediante la Resolucion ENRE N° 290/16 de aplicacién a Edenor S.A. y Edesur S.A., el ENRE
resuelve instruir a las Distribuidoras a eliminar el recargo del seis por mil establecido por el Art. 1 de
la Ley N° 23.681, a partir de las facturaciones que incluyan fechas de lectura de medidores
posteriores a la entrada en vigencia del Decreto N° 695/16, ya que se han dado por cumplidas las
construcciones de las interconexiones y las transferencias de fondo que oportunamente realizé el
Estado Nacional en favor la provincia de Santa Cruz.

d) Acuerdo Marco

Con fecha 10 de enero de 1994, la Sociedad junto con Edesur S.A., el Estado Nacional y el
Gobierno de la Provincia de Buenos Aires, firmaron un Acuerdo Marco con el propdsito de establecer
los lineamientos a los que se cefiiria la distribucién del suministro eléctrico a asentamientos y barrios
carenciados.

Con fecha 22 de julio de 2011 la Sociedad, firmo6 con el Estado Nacional y la Provincia de
Buenos Aires la Gltima Adenda mediante la que se renovd por un periodo de cuatro afos (1° de enero
de 2011 al 31 de diciembre de 2014) el nuevo Acuerdo Marco que habia sido celebrado el 6 de octubre
de 2003. Dicha prérroga fue aprobada con fecha 21 de septiembre de 2012 mediante Resolucidon N°
248/12 emitida por el ENRE vy ratificada por Resolucion N° 247/12 del MPFIPyS.

En relacién con el crédito a cobrar que la Sociedad mantiene con la Provincia de Buenos Aires,
el 18 de octubre de 2012 se suscribid, un Contrato de Cancelacién de Obligaciones no financieras y
suscripcion de titulos de la Provincia de Buenos Aires, por el cual se acordd recibir un monto de $ 0,3
millones en efectivo y suscribir Bonos Serie B por un monto de valor nominal residual de $ 6,1
millones, en concepto de cancelacién de la deuda que esa Provincia mantenia con la Sociedad por el
suministro de energia eléctrica a barrios carenciados al 31 de diciembre de 2010.

Por su parte durante los meses de mayo y julio la Sociedad recibié pagos por $ 11,4 millones y
$ 53,5 millones, respectivamente, de parte del Estado Provincial y del Estado Nacional,
correspondientes al periodo 2014.

Dado que a la fecha de los presentes Estados Financieros se encuentran aln en tramite las
aprobaciones correspondientes al nuevo Acuerdo Marco para el periodo 1° de enero de 2015 al 31 de
diciembre de 2018, por parte del Gobierno Nacional y Provincial, no se reconocieron ingresos por este
concepto los cuales al 31 de diciembre de 2016 ascendieron a $ 92,4 millones.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
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e) Sanciones
i. General

El ENRE tiene entre sus facultades el contralor de los niveles de calidad del servicio y producto
técnico, del servicio comercial y el cumplimiento del deber de seguridad en la via publica, previstos en
el Contrato de Concesion. En caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas por la
Distribuidora, el ENRE podra aplicar las sanciones previstas en el mencionado Contrato.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad ha dado efecto en sus Estados Financieros a
las penalidades sancionadas y devengadas aun no sancionadas por el ENRE correspondientes a los
periodos de control transcurridos a esas fechas.

Por su parte, mediante la Nota ENRE N° 120.151 de fecha 15 de abril de 2016 se establece el
nuevo criterio de calculo de sanciones, en el cual se informa a la Sociedad que se debera aplicar para
el calculo de los montos sancionados los valores del kWh vigente al Ultimo dia del semestre analizado
en que se detecte el hecho a sancionar, con los incrementos que registre la “remuneracion” producto
de los aumentos y ajustes otorgados a esa fecha. El efecto de esta resolucion para el semestre
septiembre 2015 - febrero 2016, y los periodos posteriores, ha sido considerado para su registracion
durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Asimismo, se indica que las sumas resultantes determinadas de acuerdo a lo indicado en el
parrafo precedente generan un interés a la tasa activa del BNA para sus operaciones a treinta dias,
desde la fecha de su determinacién hasta la efectiva acreditacién en la cuenta del Usuario, efecto que
la Sociedad ha registrado en sus Estados Financieros.

Adicionalmente, con fecha 19 de octubre de 2016 el ENRE mediante Nota N° 123.091
establecié los valores de la tarifa media ($/KWh) a aplicar a partir de diciembre de 2012 para las
Sanciones a ser abonadas a la Administracion Publica. Segun las disposiciones del Contrato de
Concesion, dicho monto corresponde al precio promedio de venta de la energia al usuario. Dado que
los montos informados en la mencionada nota no se corresponden con dicho concepto, con fecha 1°
de noviembre de 2016 la Sociedad presentd al ENRE una nota solicitando se rectifiquen los montos
informados por ser considerados erréneos. A la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros,
dicha Nota no ha sido respondida.

En caso que, en su respuesta a la Nota referida en el parrafo precedente, el ENRE interpretara
que el término “remuneracion” incluye a todos los montos recibidos en forma de, por ejemplo,
subsidios, el monto de la prevision por sanciones podria aumentar significativamente. La Sociedad
considera que dicha interpretacion seria contraria a las disposiciones del Contrato de Concesion.

Por otra parte, a partir del 1° de febrero de 2017, con la emision de la Resolucion ENRE N°

63/17, Nota 2.c).IlI, se establecen los controles, las metodologias de evaluacién de la calidad de
servicio y la aplicacién de sanciones que regiran para el periodo 2017 - 2021.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
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ii. Resarcimiento a Clientes

Con fecha 21 de marzo de 2016, el ENRE dicté la Resolucion N° 31/16, mediante la cual
dispuso que se abone un resarcimiento base a cada uno de los Clientes T1R que hubieran sido
afectados por las interrupciones de suministro de energia eléctrica ocurridas durante el periodo
comprendido entre el 12 y el 18 de febrero del corriente afio y hasta el momento de su reposicion
total de (i) seiscientos pesos para los cortes superiores a 12 horas corridas y hasta las 24 horas
corridas inclusive; (ii) novecientos treinta y un pesos para aquellas interrupciones superiores a las 24
horas corridas y hasta las 48 horas; y (iii) mil sesenta y cinco pesos para los cortes superiores a las
48 horas corridas.

El monto total a ser bonificado ascendié a $ 73 millones, los cuales se acreditaron en las
facturas emitidas a partir del 25 de abril de 2016.

iii. Bonificacion a Clientes

Por otra parte, a partir de las facturaciones emitidas el 22 de diciembre de 2015 se procedié a
acreditar a los Clientes las sanciones incluidas en las cldusulas 9.2.1 y 9.2.2 del Acta Acuerdo y sus
respectivas actualizaciones (Nota 2.c).I.vii)) por $ 152,2 millones. Estos montos se han acreditado
durante los dos primeros meses del afio 2016. Adicionalmente, se puso a disposicidon de los Clientes
que no contaban con servicio activo al 22 de diciembre de 2015, resarcimientos y actualizaciones por
$ 36 millones, los cuales se encuentran pendientes de cancelacion.

iv. Acuerdos de pago

Desde mayo de 2014 y hasta el 31 de diciembre de 2015 la Sociedad celebré con el Ente
Regulador tres acuerdos de pago, mediante los cuales acordd la cancelacion de sanciones firmes y
ratificadas en instancia judicial por un total de $ 85,7 millones mas intereses por $ 84,2 millones. Al
31 de diciembre de 2016, los acuerdos de pago N° 1 y N° 2 se cumplieron integramente en tiempo y
forma. En cuanto al acuerdo de pago N°3, el saldo pendiente, asciende a $ 47,5 millones y se expone
dentro de la linea Sanciones y Bonificaciones ENRE del rubro Otras deudas dentro del pasivo corriente
y no corriente.

Por otra parte, y con origen en la regulacion de honorarios a favor de profesionales del ENRE
que actuaron en los juicios ejecutivos entablados, la Sociedad celebré dos acuerdos de pago por un
total de $ 18,7 millones de capital mas intereses, de los cuales al 31 de diciembre de 2016 se
encontraban pendientes de pago $ 16,6 millones de capital e intereses devengados por $ 0,4 millones
correspondientes al acuerdo de pago N° 2, el que se cancelard en 60 cuotas. El primer acuerdo de
pago, se encuentra integramente cumplido en tiempo y forma. Se exponen en el rubro Otras Deudas
dentro del pasivo corriente y no corriente.

f) Factor de estabilizacion

La SE mediante Nota N° 2.883 del 8 de mayo de 2012 (referencia Resoluciones MEyFP N°
693/11 y MPFIPyS N° 1.900/11) habia implementado un mecanismo que tenia como objetivo la
estabilizacién de los montos facturados a lo largo del afio a los Clientes residenciales, minimizando de
esta forma los efectos de los consumos estacionales de energia.

Con fecha 18 de enero de 2016 el ENRE, mediante Nota N° 119.098, dispuso la desafectacion del

sistema de estabilizacion de todos los Clientes que estaban incluidos en el mismo a partir de la
primera liquidacidn que se efectle en el afo 2016.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
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g) Limitacion a transmisibilidad de las acciones de la Sociedad

El estatuto social establece que los accionistas titulares de las acciones Clase "A" podran
transferir sus acciones con la previa aprobacion del ENRE, quien dentro de los 90 dias debera
manifestarse. Caso contrario se entendera que la solicitud fue aprobada.

Asimismo, la Caja de Valores S.A., encargada de llevar el registro de estas acciones, tiene el
derecho (como esta expresado en el estatuto social) de rechazar los ingresos que, a su criterio, no
cumplan con las reglas de transferencia de las acciones ordinarias incluidas en (i) la Ley de
Sociedades Comerciales, (ii) el Contrato de Concesién vy (iii) el Estatuto Social.

A su vez, las acciones Clase "A" se mantendran prendadas durante todo el plazo de la
concesion, como garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas en el Contrato de Concesion.

Otras limitaciones:

° En relacién con la emisién de Obligaciones Negociables, por su periodo de vigencia, EASA
debe ser titular beneficiariamente y conforme al registro, de como minimo el 51% de las
acciones emitidas con derecho a voto y en circulacion de la Sociedad.

. En relaciéon al Acta Acuerdo suscripta con el Poder Concedente y ratificada mediante
Decreto N° 1.957/06, en su Art. 10 se establece que desde su firma y hasta la finalizacion
del Periodo de Transicion Contractual, los accionistas titulares del Paquete Mayoritario no
podran modificar su participacion ni vender sus acciones.

. En relacién con la reestructuracion de la totalidad de la deuda financiera de EASA, si ésta
no cumpliera con las obligaciones de pago relacionadas con su nueva deuda, sus
acreedores podrian embargar las acciones Clase A de la Sociedad, con lo cual el Estado
Nacional tendria derecho segun la concesion, a ejecutar su prenda sobre tales acciones.

h) Concesiones de uso de inmuebles

De acuerdo al Pliego, SEGBA otorgd gratuitamente a la Sociedad el uso de inmuebles, por
plazos que oscilan entre los 3, 5 y 95 afios con o sin opcidon de compra segun las caracteristicas de
cada uno de ellos, quedando a cargo de la Sociedad los pagos de las tasas, impuestos y
contribuciones que los graven y la constitucién de seguros por incendio, dafio y responsabilidad civil, a
satisfaccion de SEGBA.

La Sociedad podra introducir todo tipo de mejoras en los inmuebles, incluyendo nuevas
construcciones, previa autorizacion del Estado Nacional, que quedaran en poder del concedente al
vencimiento del plazo de concesion sin derecho a retribucion ni compensaciéon alguna, el Estado
Nacional podré declarar resuelto el contrato de comodato, previa intimacion a la Sociedad a cumplir la
obligacién pendiente, en ciertos casos previstos en el Pliego. Actualmente, con el ente residual de
SEGBA liquidado, estas presentaciones y controles se tramitan ante el Organismo Nacional de Bienes

del Estado.
Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
DANIEL ABELOVICH Socio
por Comisién Fiscalizadora C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17

25



ESTADOS
FINANCIEROS
Notas 2016

Nota 3 | Bases de preparacion

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2016 han
sido preparados de conformidad con las NIIF emitidas por el IASB y las interpretaciones del CINIIF,
incorporada por la CNV.

Los Estados Financieros se presentan en miles de pesos argentinos, excepto menciones
especificas.

Los presentes Estados Financieros han sido aprobados para su emision por el Directorio de la
Sociedad de fecha 8 de marzo de 2017.

Informacion comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2015, que se exponen en estos Estados Financieros a efectos
comparativos, surgen de los Estados Financieros a dicha fecha.

Con fecha 26 de julio 2016, a solicitud de la SEC, la Sociedad ha re-emitido sus Estados
Financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 y 2014, con el objeto de reclasificar
en el Estado de Flujo de Efectivo los valores correspondientes a los contratos de mutuo
oportunamente celebrados con CAMMESA.

Por consiguiente, el Estado de Flujo de Efectivo de la Sociedad por el ejercicio finalizado al 31
de diciembre de 2015 ha sido revisado para presentar las entradas de efectivo relacionadas con tales
acuerdos dentro de las actividades de financiacion en el Estado de Flujo de Efectivo, en lugar de las
actividades operativas como se presentaron anteriormente. Asimismo, el aumento en los saldos de los
préstamos con CAMMESA por fondos recibidos por el FOCEDE por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2015 se presentan ahora como operaciones que no generan flujo de efectivo dentro de la
informaciéon complementaria al Estado de Flujo de Efectivo, en lugar de actividades operativas como
se presentaron anteriormente.

Esta correccidn en los Estados Financieros impacté Unicamente al Estado de Flujo de Efectivo,
no existiendo impactos en los estados de situacion financiera, resultados integrales, o cambios en el
patrimonio, ni en el resultado por accién basico y diluido

31.12.15
Saldos Saldos
publicados Ajustes revisados

Flujo de efectivo de las actividades operativas 3.217.011 (214.894) (1) 3.002.117
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion (172.923) 214.894 (1) 41.971
Actividades que no generan flujo de efectivo

Cobros recibidos de CAMMESA a través del FOCEDE - 723.616 (2) 723.616
Disminucién por compensacion del pasivo por mayores costos

salariales con CAMMESA con créditos (Res. SE N° 32/15) (495.516) (3) - (495.516)

(1) Corresponde al mutuo salarios que fue expuesto en el Estado de Flujo de Efectivo bajo el titulo
“Aumento de deuda comercial y mutuos con CAMMESA” (Nota 2.c).VIII de los Estados Financieros al
31 de diciembre 2015).

(2) Corresponde al mutuo inversiones (Nota 2.c).VIII de los Estados Financieros al 31 de diciembre
2015).

(3) Corresponde a los montos recibidos conforme a lo establecido por la Resoluciéon SE N° 32/15, la cual
establece la compensacion del mutuo salarios con dichos fondos (Nota 2.c).IX de los Estados
Financieros al 31 de diciembre 2015).

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
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Informacion financiera en economias hiperinflacionarias

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias” requiere que los Estados
Financieros de una entidad cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria sean
expresados en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que
se informa, independientemente de si estan basados en el método del costo histérico o en el método
del costo corriente. Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias
la inflacion producida desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacidon segun
corresponda. A los efectos de concluir sobre la existencia de una economia hiperinflacionaria, la norma
detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de inflacién en
tres afios que se aproxime o exceda el 100%. Teniendo en consideracién la inconsistencia de los datos
de inflacién publicados, la tendencia decreciente de inflacidon, que el resto de los indicadores no dan
lugar a una conclusién definitiva y que el marco legal vigente no permite la presentacion de estados
financieros ajustados por inflacion ante los organismos de control, y en concordancia con la conclusion
del International Practices Task Force, no existe evidencia suficiente para concluir que Argentina es
una economia hiperinflacionaria al 31 de diciembre de 2016. Por lo tanto, no se han aplicado los
criterios de reexpresion de la informacidn financiera establecidos en la NIC 29 en el ejercicio corriente.

Si bien no estan dadas las condiciones necesarias para calificar a la economia argentina como
hiperinflacionaria de acuerdo a lo previsto en la NIC 29 y teniendo en cuenta las limitaciones legales y
reglamentarias emanadas de los organismos profesionales y de control para la preparacion de Estados
Financieros ajustados al 31 de diciembre de 2016, cabe mencionar que ciertas variables
macroecondémicas que afectan los negocios de la Sociedad, tales como el costo salarial y los precios de
los insumos, han sufrido variaciones anuales de cierta importancia, circunstancia que debe ser
considerada en la evaluacion e interpretacién de la situacién financiera y los resultados que presenta
la Sociedad en los presentes estados financieros.

Nota 4 | Politicas contables

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes Estados
Financieros se explicitan a continuacion. Estas politicas contables han sido aplicadas de manera
consistente en todos los ejercicios presentados excepto indicacién en contrario.

Nota 4.1 | Cambios en las politicas contables

Nota 4.1.1 | Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que son de aplicacion
efectiva al 31 de diciembre de 2016 y han sido adoptadas por la Sociedad:

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”: la aplicacién por parte de la Sociedad de las
modificaciones emitidas, implicé la segregacién de las partidas correspondientes a la participacion en
el otro resultado integral de asociadas y negocios conjunto contabilizados con el método de la
participacion.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
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Nota 4.1.2 | Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no efectivas y no adoptadas
anticipadamente por la Sociedad:

NIIF 16 “Arrendamientos”: Con fecha 13 de enero de 2016, el IASB publicé la NIIF 16, que
sustituye a la guia actual de la NIC 17. La misma define un arrendamiento como un contrato, o una
parte de un contrato, que transmite el derecho de uso de un activo (activo subyacente) por un periodo
de tiempo a cambio de una contraprestacion. Bajo esta norma, para los contratos de arrendamiento
se debe reconocer un pasivo de arrendamiento que refleje los pagos en el futuro y un "activo de
derecho de uso” en casi todos los casos. Este es un cambio significativo con respecto a la NIC 17 en la
que se requeria que los arrendatarios hagan una distincién entre un arrendamiento financiero
(expuesto en el Estado de Situacion Financiera) y un arrendamiento operativo (sin impacto en el
Estado de Situacidon Financiera). La NIIF 16 contiene una exencién opcional para ciertos
arrendamientos de corto plazo y para arrendamientos de activos de bajo valor, sin embargo, esta
exencion sélo puede aplicarse por los arrendatarios. La misma es efectiva para los ejercicios que
comienzan en o después del 1° de enero de 2019.

NIC 7 "Estado de flujos de efectivo": En febrero de 2016, el IASB publicé una modificacién por
la cual se requiere que una entidad revele informacion que permita a los Clientes comprender los
cambios en los pasivos que surgen de las actividades de financiacidn. Esto incluye los cambios
derivados de flujos de efectivo, tales como las utilizaciones de los fondos y las amortizaciones de
préstamos; y los cambios que no implican flujos de efectivo, tales como adquisiciones, ventas y
diferencias de cambio no realizadas. Es aplicable para periodos anuales iniciados a partir del 1° de
enero de 2017.

NIC 12 "Impuesto a las ganancias”: En febrero de 2016, el IASB publicé unas modificaciones
para aclarar los requisitos en materia de reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas. Las modificaciones aclaran cdémo contabilizar el impuesto diferido cuando un
activo es medido a valor razonable y ese valor razonable se encuentra por debajo de la base imponible
del activo. Las modificaciones también aclaran otros aspectos relacionados con la contabilizacion de
activos por impuestos diferidos. Las modificaciones entran en vigencia a partir del 1° de enero de
2017.

NIIF 2 “"Pagos basados en acciones”: En el mes de junio de 2016, se publicd una modificacion
que clarifica la base de medicién para los pagos basados en acciones liquidables en efectivo y la
contabilizacion de las modificaciones que cambian una retribucion liquidable en efectivo a liquidada
con instrumentos de patrimonio. La misma introduce una excepcion a los principios en la NIIF 2 que
consiste en requerir que una retribucién sea tratada como liquidable en su totalidad con instrumentos
de patrimonio cuando un empleador esté obligado a retener un monto por la obligacion fiscal del
empleado asociada con un pago basado en acciones y pagar ese monto a la autoridad fiscal. Es
aplicable a periodos anuales iniciados a partir del 1° de enero de 2018.

NIIF 15 "Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes": fue
emitida en el mes de mayo de 2014 y posteriormente en el mes de septiembre de 2015, se modifico
la entrada en vigencia para los ejercicios anuales iniciados a partir del 1° de enero 2018. Trata los
principios para el reconocimiento de ingresos y establece los requerimientos de informacién sobre la
naturaleza, monto, calendario e incertidumbre de ingresos y flujos de efectivo que surgen de
contratos con Clientes. El principio basico implica reconocer ingresos que representen la transferencia
de bienes o servicios comprometidos con Clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho.

La Sociedad se encuentra evaluando el impacto de estas nuevas normas y modificaciones.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
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Nota 4.2 | Propiedades, plantas y equipos

Las altas se valuaron a su costo de adquisicion menos la correspondiente depreciacién
acumulada. La depreciacién se calculé de acuerdo con el método de la linea recta, en funcién de las
vidas Utiles remanentes, determinadas en base a estudios técnicos internos. Asimismo, con el objeto
de mejorar la exposiciéon del rubro la Sociedad ha realizado ciertas reclasificaciones de bienes en
funcién de cada proceso técnico.

De acuerdo con lo dispuesto por la NIC 23 deberan activarse costos financieros en el costo de
un activo cuando, el mismo se encuentra en produccién, construccidn, montaje o terminacion y tales
procesos, en razon de su naturaleza, de duracidn prolongada; no se encuentran interrumpidos; el
periodo de produccién, construcciéon, montaje o terminacidon no exceda del técnicamente requerido;
las actividades necesarias para dejar el activo en condiciones de uso o venta no se encuentren
sustancialmente completas; y el activo no esté en condiciones de ser usado en la produccién de otros
bienes o puesta en marcha, lo que correspondiere al propdsito de su produccién, construccion,
montaje o terminacion.

Los costos posteriores (mantenimientos mayores y costos de reconstruccién) son incluidos en
el valor de los activos o reconocidos como un activo separado segun el caso, solamente cuando sea
probable que los beneficios futuros asociados con los bienes fluirdn a la Sociedad, siendo posible, a su
vez, que los costos del bien puedan ser medidos confiablemente y la inversidon mejora la condicion del
activo mas alld de su estado original. Los gastos restantes por reparaciones y mantenimiento se
reconocen en resultado en el ejercicio en que se incurren.

De acuerdo al Contrato de Concesion, la Sociedad no podra constituir prenda u otro derecho
real a favor de terceros sobre los bienes afectados a la prestacion del servicio publico, sin perjuicio de
la libre disponibilidad de aquellos bienes que en el futuro resultaran inadecuados o innecesarios para
tal fin. Esta prohibicidon no alcanza a la constitucion de derechos reales que se otorguen sobre un bien
en el momento de su adquisicidon y/o construccién, como garantia de pago del precio de compra y/o
instalacion.

El valor residual y las vidas Utiles remanentes de los activos son revisados y se ajustan, en
caso de ser apropiado, a la finalizaciéon de cada ejercicio econémico (periodo de reporte).

Los terrenos no son depreciados.
Instalaciones en servicios: entre 30 y 50 afios
Enseres y Utiles: entre 5y 20 afios

Las obras en curso son valuadas en funcion del grado de avance y se registran al costo menos
cualquier pérdida por deterioro, en caso de corresponder. El costo incluye gastos atribuibles a la
construccion, incluyendo costos por préstamos capitalizados conforme a las NIIF y a las politicas
contables de la Sociedad, cuando los mismos forman parte del costo incurrido para el propédsito de
adquisicién, construccidon o producciéon de Propiedades, plantas y equipos que necesariamente toma
un periodo de tiempo considerable hasta que se encuentre en condiciones de uso. La capitalizacion de
los costos financieros cesa cuando el activo se encuentra sustancialmente terminado o suspendido, en
el caso de que el desarrollo del mismo se encuentre en este Ultimo estado. La depreciacion de estos
activos se inicia cuando los mismos estdn en condiciones econdmicas de uso.

Las ganancias y pérdidas por ventas de Propiedades, plantas y equipos se calculan a partir de

la comparacion del precio cobrado con el importe en libros del bien, y son reconocidas dentro de otros
egresos operativos u otros ingresos operativos en el Estado de Resultados Integrales.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
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La valuacion de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no supera su valor
recuperable, medido éste como el valor de uso al cierre de cada ejercicio (Nota 6.c).

Nota 4.3 | Participaciones en negocios conjuntos

La Sociedad ha adoptado anticipadamente la aplicacion de la NIIF 11, a partir del 1° de enero
de 2011, donde las principales definiciones conceptuales son las siguientes:

i. Un acuerdo conjunto es el que se da entre dos o mas partes cuando las mismas tienen
control conjunto: este es el reparto del control contractualmente decidido en un acuerdo,
que existe solo cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el
consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

ii. Un negocio conjunto es un acuerdo contractual conjunto mediante el cual las partes que
tienen control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos netos del acuerdo, y las
mismas se denominan participes de un negocio conjunto.

iii. Una operacién conjunta es un negocio contractual conjunto mediante el cual las partes que
tiene control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto
a los pasivos, relacionados con el acuerdo. Esas partes se denominan operadores
conjuntos.

La sociedad reconoce su inversidon en negocios conjuntos a su valor patrimonial proporcional.
Bajo este método, la participacidon es reconocida al inicio al costo y posteriormente se ajusta
reconociendo la porcién que le corresponde a la Sociedad en el resultado obtenido por el negocio
conjunto, después de la fecha de adquisicion. La Sociedad reconoce en resultados la porcion que le
corresponde en los resultados del negocio conjunto y en otros resultados integrales la porcién que le
corresponde en otros resultados integrales del negocio conjunto.

Cuando la Sociedad realiza operaciones en los negocios conjuntos, las pérdidas y ganancias
generadas no trascendidas a terceros se eliminan de acuerdo al porcentaje de participacién de la
Sociedad en el ente controlado conjuntamente.

Las politicas contables de los negocios conjuntos han sido modificadas y adaptadas, en caso
de corresponder, para asegurar la consistencia con las politicas adoptadas por la Sociedad.

Asimismo, teniendo en cuenta que las participaciones en negocios conjuntos no se consideran
saldos significativos, no se han realizado las revelaciones requeridas de acuerdo a la NIIF 12.

Nota 4.4 | Reconocimiento de ingresos
a. Ingresos por servicios

Los ingresos son calculados al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, determinando de esta manera los
importes netos.

En el caso del suministro eléctrico que la Sociedad le presta a los asentamientos y barrios
carenciados, los ingresos generados por esta prestacion son reconocidos, en la medida que se
formalice una renovacidon del Acuerdo Marco por el periodo en el cual se devengéd el servicio. A la
fecha de emisidon de los Estados Financieros el Directorio de la Sociedad se encuentra gestionando con
el Estado Nacional y Provincial la firma de los acuerdos respectivos.
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Los ingresos originados por las operaciones son reconocidos en base al método de lo
devengado y provienen principalmente de la distribucién de energia eléctrica. Dichos ingresos
comprenden a la energia entregada, facturada y no facturada, al cierre de cada ejercicio y estan
valuados a las tarifas vigentes aplicables (salvo por lo expuesto en Nota 2.c).VIII) y los cargos
correspondientes por la aplicacion de la Resolucion ENRE N° 347/12 (Nota 2.c).V).

La Sociedad también reconoce ingresos por otros conceptos de distribucion como nuevas
conexiones y reconexiones, derechos de uso sobre postes, transporte de energia para otras empresas
de distribucion, etc.

Los ingresos ordinarios mencionados se reconocieron al cumplirse todas y cada una de las
siguientes condiciones:

1. la entidad transfirié al comprador los riesgos y ventajas de tipo significativo;
2. el importe de los ingresos se midié confiablemente;

3. es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion;

4. los costos incurridos o a incurrir, en relacion con la transaccion, fueron medidos
confiablemente.

b. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. Los
mismos se registran sobre una base temporaria, con referencia al capital pendiente y a la tasa
efectiva aplicable.

Estos ingresos son reconocidos siempre que sea probable que la entidad reciba los beneficios
econdémicos asociados con la transacciéon y pudiendo el importe de la transacciéon ser medido de
manera fiable.

Nota 4.5 | Efectos de las variaciones de las tasas de cambio de la moneda extranjera
a. Moneda funcional y de presentacion

La informacion incluida en los Estados Financieros es medida usando la moneda funcional la de
Sociedad, la cual es la moneda del entorno econdmico principal en el que opera la entidad. Los
Estados Financieros son medidos en pesos (moneda de curso legal en la Republica Argentina), la cual
coincide con la moneda de presentacion.

b. Transacciones y saldos

Las transacciones y saldos en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional y de
presentacion usando los tipos de cambio al dia de las transacciones o revaluacion, respectivamente.
Las ganancias y pérdidas generadas por las diferencias en el tipo cambio de las monedas extranjeras
resultantes de cada transaccién y por la conversién de los rubros monetarios valuados en moneda
extranjera al cierre del ejercicio son reconocidos en el Estado de Resultados.
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Los tipos de cambio utilizados son: tipo comprador para activos monetarios, tipo vendedor
para pasivos monetarios y tipo de cambio puntual para las transacciones en moneda extranjera.

Nota 4.6 | Créditos por ventas y otros créditos
a. Créditos por ventas

Los créditos originados por servicios facturados y no cobrados a Clientes, y aquellos
devengados y no facturados a la fecha de cierre de cada ejercicio, son reconocidos a su valor
razonable y posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Los créditos correspondientes al suministro eléctrico a asentamientos y barrios carenciados
son reconocidos, también en linea con los ingresos, cuando se haya firmado una renovacién del
Acuerdo Marco por el periodo en el cual se devengd el servicio.

Los importes asi determinados se encuentran netos de una previsién para desvalorizacién de
créditos. Se considera saldo moroso a toda aquella deuda derivada de la falta de pago de la
facturacion por consumos de energia luego de pasados los 13 dias habiles del vencimiento de la
factura para Clientes T1 y 7 dias habiles para Clientes T2 y T3. La tasa de incobrabilidad es
determinada por tipo de cliente, en base a la comparacién histérica de las cobranzas realizadas contra
los saldos morosos de cada grupo del universo de Clientes.

Adicionalmente y ante situaciones coyunturales y/o de excepcidén la Gerencia de la Sociedad
podra redefinir los montos de constitucion de prevision procediendo en todos los casos a soportar y
fundamentar los criterios utilizados.

b. Otros créditos

Los otros créditos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (generalmente el monto
original de la facturacién/liquidacion) y posteriormente medidos a costo amortizado, usando el método
de la tasa de interés efectiva y cuando fuere significativo, ajustado al valor temporal de la moneda. La
Sociedad registra previsiones para desvalorizacion cuando existe una evidencia objetiva de que la
Sociedad no sera capaz de cobrar todos los montos adeudados en su favor de acuerdo a los términos
originales de los créditos.

Los créditos correspondientes al MMC son reconocidos, al igual que el respectivo ingreso, en la
medida que hayan sido aprobados por el ENRE y la SE haya dispuesto su reconocimiento mediante
Nota o Resolucion.

Nota 4.7 | Inventarios

Los inventarios son valuados al monto que resulte ser menor entre el costo de adquisicién y el
valor neto de realizacién.

Se considera su valuacion a partir del precio de compra, los aranceles de importacion (en caso
de corresponder), y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente por autoridades
fiscales) y otros costos directamente atribuibles a la adquisicién de esos activos.

El costo se determina a partir de la aplicacion del método precio promedio ponderado (PPP).
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La Sociedad clasificé a los inventarios en corrientes y no corrientes dependiendo del destino
final de los mismos y del plazo en que se espera que sean utilizados, pudiendo ser consumidos para
mantenimiento o proyectos de inversidn. La porcidn no corriente de los inventarios se expone en el
rubro “Propiedades, plantas y equipos”.

La valuacion de los inventarios en su conjunto no supera su valor recuperable al cierre de cada
ejercicio.

Nota 4.8 | Activos financieros

La Sociedad ha adoptado la fase 1 de la NIIF 9 a partir de la fecha de transicion.

Nota 4.8.1 | Clasificacion

La Sociedad clasifica los activos financieros en las siguientes categorias: aquellos que se
miden a costo amortizado y aquellos que se miden posteriormente a valor razonable. Esta clasificacion
depende de si el activo financiero es una inversion en un instrumento de deuda o de patrimonio. Para
ser medido a costo amortizado se deben cumplir las dos condiciones descriptas abajo. Los restantes
activos financieros se miden a valor razonable. La NIIF 9 requiere que todas las inversiones en
instrumentos de patrimonio sean medidas a valor razonable.

a. Activos financieros a costo amortizado
Los activos financieros son medidos a costo amortizado si cumplen las siguientes condiciones:

i. el objetivo del modelo de negocio de la Sociedad es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales; y

ii. las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el principal.

b. Activos financieros a valor razonable

Si alguna de las condiciones detalladas arriba no se cumple, los activos financieros son
medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio son medidas a valor razonable. Para
aquellas que no son mantenidas para negociar, la Sociedad puede elegir de forma irrevocable al
momento de su reconocimiento inicial presentar en otro resultado integral los cambios en el valor
razonable. La decisidon de la Sociedad fue reconocer los cambios en el valor razonable en resultados.

Nota 4.8.2 | Reconocimiento y medicion

La compra o venta convencional de los activos financieros se reconoce en la fecha de su
negociacion, es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Los
activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones
han vencido o se han transferido y la Sociedad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios derivados de su titularidad.
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Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas, en el caso de
activos financieros que no se miden a valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién de los activos financieros.

Las ganancias o pérdidas generadas por inversiones en instrumentos de deuda que se miden
posteriormente a valor razonable y que no forman parte de una transaccion de cobertura se reconocen
en resultados. Aquellas generadas por inversiones en instrumentos de deuda que se miden
posteriormente a costo amortizado y que no forman parte de una transaccion de cobertura se
reconocen en resultados cuando el activo financiero es dado de baja o se deteriora y mediante el
proceso de amortizacion utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Sociedad mide posteriormente todas las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor
razonable. Cuando elige presentar en otros resultados integrales los cambios en el valor razonable, los
mismos no pueden ser reclasificados a resultados. Los dividendos procedentes de estas inversiones se
reconocen en resultados en la medida que representen un retorno sobre la inversion.

La Sociedad reclasifica los activos financieros siempre y cuando cambie su modelo de negocio
para gestionar los activos financieros.

Nota 4.8.3 | Deterioro del valor de activos financieros

La Sociedad evalta al cierre de cada ejercicio de reporte si existen pruebas objetivas de
deterioro del valor de un activo financiero o grupo de activos financieros medidos a costo amortizado.
El valor de un activo financiero o grupo de activos financieros se deteriora y se incurren en pérdidas
por deterioro sélo si existen pruebas objetivas de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos
que ocurrieron tras el reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida") y de que dicho evento
(o eventos) de pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o grupo de activos financieros que pueda medirse de manera confiable.

Las pruebas de deterioro pueden incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores
estan experimentando importantes dificultades financieras, incumplimientos o mora en los pagos de
capital o intereses, la probabilidad de que sean declarados en quiebra o estén sujetos a otra clase de
reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucién mensurable
de los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios en la mora o en las condiciones
econdémicas que se correlacionen con incumplimientos.

Para los activos financieros medidos a costo amortizado, el monto de la pérdida se mide como
la diferencia entre el valor contable del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo futuras pérdidas crediticias que no se han incurrido) descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor contable del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el Estado de Resultados.

Nota 4.8.4 | Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el Estado de
Situacion Financiera cuando existe un derecho exigible legalmente de compensar los valores
reconocidos y existe una intencion de pagar en forma neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.
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Nota 4.9 | Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la
fecha en que se firma el contrato correspondiente. Con posterioridad al reconocimiento inicial, se
vuelven a medir a su valor razonable. El método para reconocer la pérdida o ganancia resultante
depende de si el derivado se ha desighado como un instrumento de cobertura y, si es asi, de la
naturaleza de la partida que estd cubriendo. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el impacto econémico
de estas operaciones se encuentra registrado en el rubro Otros resultados financieros del Estado de
Resultados Integrales.

La valuacién de los “Instrumentos financieros derivados” ha sido efectuada de acuerdo a lo
establecido en la NIIF 9.

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros la Sociedad no posee concertados
contratos de compras a término de ddlares estadounidenses.

Al 31 de diciembre de 2016 el impacto econémico de las operaciones concertadas durante el
ejercicio arrojé una pérdida de $ 11,9 millones, la cual se encuentra registrada en el rubro otros
resultados financieros del Estado de Resultados Integrales.

Nota 4.10 | Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades bancarias y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de
tres meses o menos desde el momento de su adquisicidn, con un riesgo poco significativo de cambios
en su valor.

i Caja y Bancos en moneda nacional: a su valor nominal.

ii. Caja y Bancos en moneda extranjera: se convirtieron al tipo de cambio vigente al cierre
del ejercicio.

iii. Fondos comunes de inversion, valuados al precio de mercado al cierre del ejercicio.
Aquellos que no califiquen como equivalentes de efectivo son expuestos en el rubro
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Nota 4.11 | Patrimonio

La contabilizacién de los movimientos del mencionado rubro se ha efectuado de acuerdo con
las respectivas decisiones de asambleas, normas legales o reglamentarias.

a. Capital social

El capital social representa el capital emitido, el cual estd formado por los aportes
comprometidos y/o efectuados por los accionistas, representados por acciones, comprendiendo las
acciones en circulacién a su valor nominal.

b. Acciones propias en cartera

La cuenta acciones propias en cartera representa el valor nominal de las acciones propias
adquiridas por la Sociedad.
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c. Otros resultados integrales

Representa el reconocimiento, realizado al cierre del ejercicio, de los resultados actuariales
asociados a los planes de beneficios al personal de la Sociedad.

d. Resultados acumulados

Los resultados acumulados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion
especifica, que siendo positivas pueden ser distribuibles mediante la decision de la Asamblea de
Accionistas, en tanto no estén sujetas a restricciones legales. Estos resultados comprenden el
resultado de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos, los importes transferidos de otros
resultados integrales y los ajustes de ejercicios anteriores por aplicacién de las normas contables.
Nota 4.12 | Deudas comerciales y otras deudas

a. Deudas comerciales

Las deudas comerciales son obligaciones de pago con proveedores por compras de bienes y
servicios generadas en el curso ordinario de los negocios. Las mismas se clasifican como pasivo
corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o en un periodo de tiempo menor. En caso

contrario, son clasificados como pasivo no corriente.

Las deudas comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y con posterioridad se
miden a costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

b. Garantias de Clientes

Las garantias de Clientes se reconocen inicialmente a su valor razonable y con posterioridad se
miden a costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

De acuerdo con el Contrato de Concesion, la Sociedad tiene permitido recibir garantias de
Clientes en los siguientes casos:

i Cuando es requerido el suministro y el Cliente no puede acreditar la titularidad del
inmueble;

ii. Cuando el servicio ha sido suspendido mas de una vez en el término de un afo;

iii. Cuando la provision de energia es reconectada y la Sociedad puede verificar el uso
ilegal del servicio (fraude).

iv. Cuando el cliente se encuentre en quiebra o concurso.
La Sociedad ha decidido no solicitar garantias a los Clientes con tarifa residencial.

La garantia puede ser cancelada en efectivo o a través de la factura del cliente y devenga
intereses mensuales a una tasa especifica del BNA para cada tipo de cliente.

Cuando cesen las condiciones para mantener las garantias vigentes, el monto del capital mas

los intereses devengados son acreditados en la cuenta del cliente previo descuento, de corresponder,
de cualquier suma adeudada que el cliente posea con la Sociedad
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c. Contribuciones de Clientes

Sujetas a devolucion: La Sociedad recibe bienes o instalaciones (o el efectivo necesario para
adquirirlos o construirlos) de ciertos Clientes por servicios a ser provistos, basados en acuerdos
individuales y en el marco de lo reglamentado en la Resolucién ENRE N° 215/12. Estas contribuciones
se reconocen inicialmente como deudas comerciales a su valor razonable con contrapartida en
Propiedades, plantas y equipos y posteriormente son medidas a su costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

d. Otras deudas

El resto de los pasivos registrados en Otras Deudas, incluyendo los mutuos con CAMMESA
(Nota 2.c).VI), el Acuerdo de pago ENRE (Nota 2.e).IV) y los anticipos por obras a ejecutar, son
reconocidos inicialmente a su valor razonable y posteriormente medidos a costo amortizado.

El pasivo registrado por las deudas con FOTAE, sanciones devengadas aun no sancionadas, y
sancionadas por el ENRE (Nota 2.e)), y otras provisiones, corresponde a la mejor estimacion del valor
de cancelacién de la obligacién presente en el marco de lo dispuesto por la NIC 37, a la fecha de los
presentes Estados Financieros.

Los saldos correspondientes a las Sanciones y Bonificaciones ENRE se actualizan de acuerdo al
marco regulatorio que les aplica y en base a lo que la Sociedad estima resultara del proceso de RTI
descripto en Nota 2, mientras que los saldos de los mutuos son ajustados por la tasa equivalente al
rendimiento medio mensual obtenido por CAMMESA en sus colocaciones financieras.

Nota 4.13 | Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, menos los costos directos de la
transaccién incurridos. Con posterioridad, se miden a costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos directos de transaccién) y el importe a pagar al vencimiento se
reconoce en resultados durante el plazo de los préstamos utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Nota 4.14 | Ingresos diferidos

Contribuciones no sujetas a devolucién: La Sociedad recibe bienes o instalaciones (o el
efectivo necesario para adquirirlos o construirlos) de ciertos Clientes por servicios a ser provistos,
basados en acuerdos individuales. De acuerdo a lo estipulado en la CINIIF 18, la Sociedad reconoce
los activos recibidos como Propiedades, plantas y equipos con contrapartida en ingresos diferidos, los
cuales se devengan dependiendo de la naturaleza de los servicios identificables siguiendo el siguiente
esquema:

e conexidn del cliente a la red: se devengan hasta el momento de finalizacion de dicha
conexion;

e provision del servicio de energia eléctrica de manera continua: a lo largo de la vida util del
bien que se trate o el plazo correspondiente a la prestacion del servicio, el menor.
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Nota 4.15 | Beneficios a los empleados
Planes de beneficios

La Sociedad opera varios planes de beneficios. Habitualmente, los planes de beneficios
establecen el importe de la prestacidon que recibird un empleado en el momento de su jubilacion,
normalmente en funcidon de uno o mas factores como la edad, afios de servicio y remuneracion.

El pasivo reconocido en el Estado de Situacién Financiera respecto de los planes de beneficios
es el valor actual de la obligacion por planes de beneficios a la fecha de cierre del ejercicio, junto con
los ajustes por costos por servicios pasados y ganancias o pérdidas actuariales. La obligacién por
planes de beneficios se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de
la unidad de crédito proyectada. El valor actual de la obligacién por planes de beneficios se determina
descontando los flujos de salida de efectivo futuros estimados utilizando supuestos actuariales
respecto de las variables demograficas y financieras que influyen en la determinacién del monto de
tales beneficios. Los planes de beneficios no se encuentran fondeados.

La politica contable del grupo para los planes de beneficios es reconocer:

a. Los costos por servicios pasados inmediatamente en resultados, a menos que los
cambios en el plan de beneficios estén condicionados a la continuidad de los
empleados en servicio durante un ejercicio de tiempo especifico (periodo de
consolidacién). En este caso, los costos por servicios pasados se amortizan segun el
meétodo lineal durante el ejercicio de consolidacion.

b. Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otros resultados integrales en el
periodo en el que surgen.

Nota 4.16 | Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta
a. Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias se reconoce en resultados, otros resultados integrales o en
patrimonio dependiendo de las partidas que lo originan.

El impuesto diferido es reconocido, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus importes en libros en el
Estado de Situacién Financiera. Sin embargo, no se reconoce pasivo por impuesto diferido si dicha
diferencia surge por el reconocimiento inicial de una llave de negocio, o por el reconocimiento inicial
de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios y en el momento en
que fue realizada no afectd a la ganancia contable ni a la fiscal.

El impuesto diferido es determinado utilizando la tasa impositiva vigente a la fecha de los
Estados Financieros y que se espera esté vigente al momento en que los activos por impuesto diferido
se realicen o los pasivos por impuesto diferido se cancelen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si la Sociedad tiene el derecho
reconocido legalmente de compensar los importes reconocidos y si los activos y pasivos por impuesto
diferido se derivan del impuesto a las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, que
recaen sobre la misma entidad fiscal. Los activos y pasivos por impuesto diferido se expresan a su
valor sin descontar.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo en la medida en que es probable que la
Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que se puedan compensar las diferencias
temporarias.

b. Impuesto ala ganancia minima presunta

La Sociedad determina el Impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente
del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del
impuesto a las ganancias. La obligacién fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincide con el mayor
de ambos impuestos. Sin embargo, si el Impuesto a la ganancia minima presunta excede en un
ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de
cualquier excedente del impuesto a las ganancias que pudiere producirse en cualquiera de los diez
ejercicios siguientes.

Los activos y pasivos por Impuesto a la ganancia minima presunta no han sido descontados.

La Sociedad ha reconocido el Impuesto a la Ganancia minima presunta pagado en ejercicios
anteriores como crédito, debido a que estima que en ejercicios futuros podra computarlo como pago a
cuenta del Impuesto a las ganancias.
Nota 4.17 | Leasing

Las cesiones de uso en las cuales una porcion significativa de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad son retenidos por el cedente son clasificadas como operativas. En la
actualidad, la Sociedad solo posee contratos de leasing que son clasificados como operativas.

a. Como cesionario

Los pagos por leasing operativos se reconocen como gastos operativos en el Estado de
Resultados Integrales en forma lineal a lo largo del plazo de la cesidn.

b. Como cedente

Las cesiones de uso en los que la Sociedad no transfiere sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como cesiones de uso operativas.

Los cobros por cesiones de uso operativas se reconocen como ingresos en el Estado de
Resultados Integrales en forma lineal a lo largo del plazo de la cesion.
Nota 4.18 | Previsiones y contingencias

Las previsiones se reconocieron en los casos en que la Sociedad, frente a una obligacion
presente a su cargo, ya sea legal o implicita, originada en un suceso pasado, resulta probable que

deba desprenderse de recursos para cancelar la obligacidn, y se puede realizar una estimacion fiable
del importe de la misma.
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El importe reconocido como previsiones es la mejor estimaciéon del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final del ejercicio sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos e incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una previsiéon usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidon presente, su importe registrado representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo. Este valor presente se obtiene aplicando una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las condiciones del mercado, el valor temporal de la moneda y los riesgos
especificos de la obligacion.

Se han constituido previsiones incluidas en el pasivo para cubrir eventuales situaciones
contingentes que podrian originar obligaciones de pago futuras. En la estimacion de sus montos y
probabilidades de concrecién se ha considerado la opinién de los asesores legales de la Sociedad.

Nota 4.19 | Saldos con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas son reconocidos inicialmente a su valor
razonable y posteriormente medidos a costo amortizado, de acuerdo con las condiciones pactadas
entre las partes involucradas.

Nota 4.20 | Reconocimiento de ingresos y por mayores costos

El reconocimiento de mayores costos (Nota 2.c).IV) no trasladados a la tarifa, los establecidos
por la Resolucién SE N° 32/15 (Nota 2.c).VII) y el reconocimiento de los ingresos por el efecto de las
medidas cautelares de los Municipios de Pilar y La Matanza (Nota 2.c).VIII) se encuadran dentro del
alcance de NIC 20, por cuanto implican una compensaciéon para solventar los gastos e inversiones
asociados al normal funcionamiento de la prestacién del servicio publico concesionado.

Su reconocimiento es efectuado a su valor razonable cuando existe una seguridad razonable
que sera cobrado y se han cumplido las condiciones requeridas para ello, prestacién del servicio en el
caso de los reconocimientos establecidos en la Resolucién SE N° 32/15 y que hayan sido aprobados
por el ENRE y la SE haya dispuesto su reconocimiento mediante Nota o Resolucidon para el caso del
reconocimiento por mayores costos.

Por su parte, los ingresos originados por los fondos aludidos por la Resolucidon SE N° 745/05
fueron reconocidos en base a lo facturado.

Dichos conceptos han sido expuestos en las lineas, “Reconocimiento de ingresos a cuenta de la
RTI Resoluciéon 32/15”, “Reconocimiento por Mayores Costos - Resolucion SE 250/13 y Notas
subsiguientes” y “Reconocimiento de ingresos medidas cautelares Nota MEyM N° 2016-04484723" del
Estado de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2016 y 2015, reconociendo los efectos fiscales
pertinentes, no habiendo condiciones no cumplidas u otras contingencias relacionadas.

Nota 4.21 | Plan de Compensacion en Acciones de la Sociedad

La Sociedad cuenta con planes de compensacion en acciones, bajo los cuales recibe los
servicios de algunos de sus empleados a cambio de acciones de la Sociedad. El valor razonable de los
servicios recibidos se reconoce como gasto operativo en la linea “Remuneraciones y cargas sociales”.
El monto total del mencionado gasto se determina por referencia al valor razonable de las acciones
otorgadas.

Cuando los empleados prestan los servicios antes del otorgamiento de las acciones, el valor
razonable a la fecha de otorgamiento es estimado a efectos de reconocer el respectivo resultado.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
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Nota 5 | Administracién de riesgos financieros
Nota 5.1 | Factores de riesgos financieros

Las actividades de la sociedad y el mercado en el que opera la exponen a una serie de riesgos
financieros: riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés
segun el flujo de fondos, riesgo de tasa de interés segun el valor razonable y riesgo de precio), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo financiero se enmarca dentro de las politicas globales de la Sociedad las
cuales se centran en la incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. Los riesgos financieros son los riesgos derivados
de los instrumentos financieros a los cuales la Sociedad estd expuesta durante o al cierre de cada
ejercicio. La Sociedad utiliza instrumentos derivados para cubrir ciertos riesgos cuando lo considera
apropiado de acuerdo con su politica interna de gestion de riesgos.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccidn de Finanzas y Control, la cual identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros. Las politicas y sistemas de gestién del riesgo son revisadas
regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la
Sociedad.

Esta seccidon incluye una descripcién de los principales riesgos e incertidumbres que podrian
tener un efecto material adverso en la estrategia, desempefio, resultados de las operaciones y
condicién financiera de la Sociedad.

a. Riesgos de mercado

i Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de tasas de cambio es el riesgo que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de cambio. La exposicion de la
Sociedad al riesgo de tasa de cambio se relaciona con la cobranza de sus ingresos en pesos, de
conformidad con tarifas reguladas que no se indexan en relacion con el ddlar estadounidense, en tanto
una porcién significativa de su deuda financiera existente, estd denominada en ddlares
estadounidenses, lo cual la expone al riesgo de una pérdida derivada de una devaluacion del peso. La
Sociedad puede gestionar su riesgo de tasas de cambio procurando celebrar contratos a término de
moneda. A la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros, la Sociedad no posee cobertura
a la exposicion al délar estadounidense.

Si la Sociedad continuara sin poder cubrir efectivamente la totalidad o una parte significativa
de su exposicion al riesgo de moneda, toda devaluacién del peso podria incrementar
significativamente su carga de servicio de deuda, lo que, a su vez, podria tener un efecto sustancial
adverso sobre su situacidn patrimonial y financiera (incluida su capacidad de cancelar los pagos
debidos bajo las Obligaciones Negociables) y los resultados de sus operaciones. La tasa de cambio
utilizada al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es de $ 15,89 y $ 13,04 por U$S 1, respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos en moneda extranjera de la Sociedad son los

siguientes:
Monto en Tipo de
moneda cambio Total Total
Tipo _extranjera (1) 31.12.16 31.12.15
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos Uss - 15,790 - 11.193
Efectivo y equivalentes de efectivo Uss 10.244 15,790 161.753 10.607
EUR 12 16,625 200 181
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 10.256 161.953 21.981
TOTAL DEL ACTIVO 10.256 161.953 21.981
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos Uss 174.298 15,890 2.769.599 2.341.098
Sociedades relacionadas Uss - 15,890 - 119.877
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 174.298 2.769.599 2.460.975
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales Uss 11.108 15,890 176.506 185.900
EUR 7 16,770 117 12.063
CHF 30 15,636 469 397
NOK 68 1,854 126 101
Préstamos Uss 3.378 15,890 53.684 46.688
Sociedades relacionadas Uss - 15,890 - 2.110
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 14.591 230.902 247.259
TOTAL DEL PASIVO 188.889 3.000.501 2.708.234

(1) Los tipos de cambio utilizados corresponden a los vigentes al 31 de diciembre de 2016 segin BNA
para ddlares estadounidenses (U$S), euros (EUR), franco suizo (CHF) y corona noruega (NOK).

La siguiente tabla presenta la exposicién de la Sociedad al riesgo de tasa de cambio por los
activos y pasivos financieros denominados en una moneda distinta a la moneda funcional de la

Sociedad.
31.12.16 31.12.15

Posicion neta Activo/(Pasivo)

Doélar estadounidense (2.838.036) (2.673.873)
Euro 83 (11.882)
Corona Noruega (126) (101)
Franco Suizo (469) (397)
Total (2.838.548) (2.686.253)

La Sociedad estima que, manteniendo todas las otras variables constantes, una devaluacion
del 10% del peso respecto de cada moneda extranjera generaria la siguiente disminucién del
resultado del ejercicio:

31.12.16 31.12.15

Posicién neta

Délar estadounidense (283.804) (267.387)

Euro 8 (1.188)
Corona Noruega (13) (10)
Franco Suizo (47) (40)
Disminucion del resultado del

ejercicio (283.856) (268.625)
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ii. Riesgo de precio

Las inversiones de la Sociedad en titulos de patrimonio con cotizaciéon son susceptibles al
riesgo de cambio en los precios de mercado que surgen como consecuencia de las incertidumbres en
relacion con los valores futuros de estos titulos. Considerando la escasa significatividad de las
inversiones sobre instrumentos de patrimonio en relacion a la posicion neta activo/pasivo, la Sociedad
no esta expuesta significativamente al riesgo de precios de los mencionados instrumentos.

Por otra parte, la Sociedad no estd expuesta al riesgo de precios de los commodities.

iii. Riesgo de tasas de interés

El riesgo de tasas de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de fondo de
efectivo de un instrumento fluctien debido a los cambios en las tasas de interés del mercado. La
exposicion de la Sociedad al riesgo de tasas de interés se relaciona principalmente con las
obligaciones de deudas a largo plazo.

El endeudamiento a tasas variables expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre
sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el 100% de los préstamos
se obtuvieron a tasa de interés fija. La politica de la Sociedad es mantener el mayor porcentaje de su
endeudamiento en instrumentos que devengan tasas de interés fijas.

La Sociedad analiza su exposicidon al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos
escenarios, la Sociedad calcula el impacto sobre la ganancia o pérdida de una variacion definida en las
tasas de interés. En cada simulacién, se usa la misma variacion definida en las tasas de interés para
todas las monedas. Estas simulaciones sélo se realizan en el caso de obligaciones que representen las
principales posiciones que generan intereses.

La siguiente tabla presenta la apertura de los préstamos de la Sociedad por tasa de interés y
por moneda en la que estan denominados:

31.12.16 31.12.15
Tasa fija:
Peso argentino - -
Délar estadounidense 2.823.283 2.509.773
Total préstamos a tasa fija 2.823.283 2.509.773

Dado que la totalidad de los préstamos son a tasa fija y que la Sociedad no posee
endeudamiento valuado a valor razonable, no se observan impactos por sensibilidad ante cambios de
tasa.

b. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
asumidas en un instrumento financiero o contrato comercial, y que ello resulte en una pérdida
financiera. La Sociedad se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (en
particular por los créditos comerciales) y sus actividades financieras incluidos los depdsitos en
instituciones financieras y otros instrumentos.
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El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras e instrumentos financieros derivados, asi como de la exposicidon al crédito de
los Clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones con alta calidad
crediticia.

Respecto a deudores, si no existen calificaciones de riesgo independientes, la Gerencia de
Finanzas evalla la calidad crediticia del mismo, la experiencia pasada y otros factores.

Se establecen limites de crédito individuales de acuerdo con los limites fijados por el CEO de la
Compaiiia, sobre la base de las calificaciones internas o externas, aprobadas por la Direccion de
Finanzas y Control.

La Sociedad cuenta con diversos procedimientos con el fin de reducir las pérdidas de energia y
hacer posible el cobro de los saldos adeudados por nuestros Clientes. La Gerencia Comercial supervisa
periddicamente el cumplimiento de los mencionados procedimientos.

Los créditos por ventas morosos aumentaron de $ 209,3 millones al 31 de diciembre de 2015
a $ 658,8 millones al 31 de diciembre de 2016, debido a diversas medidas cautelares que dejaron
transitoriamente sin efecto el aumento tarifario vigente a partir del 1° de febrero de 2016, dispuesto
por la Resolucién ENRE N° 1/16.

Uno de los items significativos de los saldos morosos son los créditos con los Municipios,
sobre los cuales la Sociedad aplica diversos mecanismos de compensaciéon con tributos municipales
recaudados por cuenta y orden de dichos organismos y esquemas de refinanciacion de deuda, con el
objetivo de reducir los mismos.

Por su parte y teniendo en cuenta que durante el ejercicio 2016, el ENRE impidié suspender el
suministro a los clientes con saldos morosos, la Sociedad se vio limitada en sus acciones para reducir
el impacto de la morosidad. Por lo cual a la fecha de emisiéon de los presentes Estados Financieros el
Directorio de la Sociedad se encuentra analizando los planes de accidén a llevar a cabo con el fin de
reforzar las actividades tendientes a reducir los saldos morosos.

Adicionalmente, es importante destacar que mas del 50% de los créditos morosos al 31 de
diciembre de 2015, han sido recaudados durante el ejercicio 2016.

Finalmente, y en relaciéon al suministro de energia a las areas carenciadas, conforme a lo
establecido por el Acuerdo Marco (Nota 2.d), durante el ejercicio 2016 la Sociedad recibié pagos por
un total de $ 64,9 millones, lo que representa el 89% del saldo pendiente al 31 de diciembre de 2015.
La experiencia histérica muestra que estos saldos han sido siempre cobrados.

La necesidad de registrar una desvalorizacidn se analiza a cada fecha de cierre de un ejercicio.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los créditos por ventas morosos totalizaban aproximadamente
$ 658,8 millones y $ 209,3 millones, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los Estados
Financieros incluyeron una prevision de $ 259,7 millones y $ 79,4 millones, respectivamente.

El hecho de no poder cobrar los créditos en el futuro podria tener un efecto adverso sobre los
resultados de las operaciones y sobre la condiciéon financiera de la Sociedad, lo cual, a su vez, podria
tener un efecto adverso en su habilidad para repagar préstamos, incluyendo el pago de las
Obligaciones Negociables.
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La Sociedad considera créditos por ventas morosos a los saldos de facturaciéon por consumos
de energia pasados los 13 habiles del vencimiento de la factura para Clientes T1 y 7 dias habiles para
Clientes T2 y T3. Adicionalmente no se considera dentro de los saldos morosos los montos por
Acuerdo Marco.

La maxima exposicion de la sociedad al riesgo de crédito, estda dada por el valor contable de
cada activo financiero en los Estados Financieros, luego de deducir las previsiones correspondientes.

C. Riesgo de liquidez

La Sociedad monitorea el riesgo de un déficit del flujo de fondos periédicamente. La Gerencia
de Finanzas supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez de la Sociedad
para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las necesidades operacionales manteniendo
suficiente margen para las lineas de crédito no usadas en todo momento de modo que la Sociedad no
incumpla con los limites de endeudamiento o con las Garantias (covenants), de ser aplicable, sobre
cualquier linea de crédito. Dichas proyecciones toman en consideracion los planes de financiamiento
de deuda de la Sociedad, cumplimiento de covenants, cumplimiento de los objetivos de ratios
financieros del balance general interno y de ser aplicable, de los requisitos regulatorios externos o
requerimientos legales, por ejemplo, restricciones en el uso de moneda extranjera.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Sociedad y los saldos por encima del requerido
para la administracion del capital de trabajo se invierten en Fondos Comunes de Inversién y/o
depositos a plazo que generan intereses, depdsitos en divisas y valores negociables, escogiendo
instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez para dar margen suficiente como se
determiné en las proyecciones anteriormente indicadas. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la
Sociedad mantiene activos financieros a valor razonable corrientes de $ 1.993,9 millones y $ 1.560,4
millones, respectivamente, que se espera generen entradas de efectivo inmediatas para la
administracién del riesgo de liquidez.

En la tabla que se muestra a continuacion se incluye un analisis de los pasivos financieros no
derivados de la Sociedad, agrupados segun fechas de vencimiento considerando el periodo restante
entre la fecha de cierre del ejercicio hasta su fecha de vencimiento contractual. Los pasivos financieros
derivados se incluyen en el andlisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la
comprension del calendario de los flujos de efectivo. Las cantidades que se muestran en la tabla son
los flujos de efectivo contractuales sin descontar.

Entre 3
Sin plazo Menos de 3 meses y 1 Entrely 2 Entre 2y 5 Mas de 5
establecido meses afio afios afios afios Total
Al 31 de diciembre de 2016
Deudas comerciales y otras deudas 4.907.204 3.937.598 3.018.225 310.860 118.174 - 12.292.061
Préstamos - 288.494 288.494 865.481 2.947.068 4.389.537
Total 4.907.204 3.937.598 3.306.719 599.354 983.655 2.947.068 16.681.598
Al 31 de diciembre de 2015
Deudas comerciales y otras deudas 2.391.878 4.322.334 304.771 134.943 90.023 - 7.243.949
Préstamos - - 256.959 439.325 710.250 2.655.238 4.061.772
Total 2.391.878 4.322.334 561.730 574.268 800.273 2.655.238  11.305.721
Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
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Nota 5.2 | Factores de riesgos de concentracion
a. Relacionados con Clientes
Los créditos de la Sociedad derivan principalmente de la venta de energia eléctrica.

Ningun Cliente registr6 mas del 10% de las ventas por los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015. Cabe sefalar que los saldos de créditos por ventas incluyen saldos
relacionados con Acuerdo Marco por $ 8,2 millones y $ 73,1 millones, al 31 de diciembre de 2016 y
2015, respectivamente. Tal como se expone en la Nota 2.d) se encuentran sujetos al cumplimiento de
los términos de dicho acuerdo.

b. Relacionados con los empleados que son miembros de entidades gremiales

Al 31 de diciembre de 2016, el 85,5% de los empleados de la Sociedad son miembros de
entidades gremiales, Sindicato de Luz y Fuerza de Capital Federal (73%) y Asociacion del Personal
Superior de Empresas de Energia (12,5%). El costo laboral de estos empleados depende de las
negociaciones entre la Sociedad y las entidades gremiales, antes un cambio sensible en las
condiciones de contratacidon se genera un impacto significativo en los costos laborales de la Sociedad.

Con fecha 18 de enero de 2016, la Sociedad celebré sendos acuerdos con el Sindicato de Luz
y Fuerza de Capital Federal y con la Asociacion del Personal Superior de Empresas de Energia
mediante los cuales se convino una gratificacion extraordinaria no remunerativa, graciable y por Unica
vez de $ 5.000 a ser percibida por todos los empleados encuadrados en los convenios colectivos de
trabajo de las mencionadas asociaciones sindicales. Dicha gratificacién fue a abonada en dos cuotas
de $ 2.000 y $ 3.000 el 21 de enero de 2016 y 21 de marzo de 2016 respectivamente.

En ese mismo sentido con fecha 20 de diciembre de 2016 se celebrd un Acta Acuerdo con el
Sindicato de Luz y Fuerza Capital Federal, mediante la cual se establece:

e Un incremento salarial del 6% a partir de noviembre de 2016.

e Un incremento salarial del 6% a partir de marzo de 2017.

e Una gratificacién extraordinaria no remunerativa graciable y por Unica vez de $ 10.000, a
ser abonada en 2 cuotas de $ 5.000, pagaderas el 20 de enero de 2017 y 20 de febrero
2017.

Los mencionados acuerdos se hacen extensivos a los contratistas cuyos trabajadores se
encuentren encuadrados en el convenio colectivo de trabajo de la mencionada asociacion gremial y al
personal no convenido.

Nota 5.3 | Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la
Sociedad de continuar operado como una empresa en marcha y mantener una estructura de capital
o6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total. La deuda neta
corresponde al total del pasivo (corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalentes de efectivo.
El capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el Estado de Situacién Financiera
mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

31.12.16 31.12.15

Total pasivo 18.571.698 11.455.876
Menos: efectivo y equivalentes de

efectivo (258.562) (128.952)
Deuda neta 18.313.136 11.326.924
Patrimonio 361.832 1.525.053
Capital total 18.674.968 12.851.977
Ratio de apalancamiento 98,06% 88,13%

Nota 5.4 | Factores de riesgos regulatorios

En base a lo establecido en el punto C del Art. 37 del Contrato de Concesidn, la Concedente
podra, sin perjuicio de otros derechos que le asistan en virtud del mencionado contrato, ejecutar las
garantias otorgadas por la Sociedad cuando el valor acumulado de las sanciones aplicadas a la
Sociedad en el periodo anterior de un afio supere el 20% de su facturacion anual neta de impuestos y
tasas.

La Direccion de la Sociedad evalta la evolucién de este indicador anualmente.

Nota 5.5 | Estimacion de valor razonable

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros
utilizando una jerarquia de valor razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para
llevar a cabo dichas mediciones. La jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:

- Nivel 1: precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que
se deriven de precios).

- Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables en el
mercado (es decir, informacién no observable).
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El siguiente cuadro presenta los activos financieros de la Sociedad medidos a valor razonable
al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3 TOTAL
Al 31 de diciembre de 2016
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Fondos comunes de inversién 61.461 - - 61.461
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados:
Titulos publicos 387.279 - - 387.279
Otros créditos 28.839 - - 28.839
Fondos comunes de inversién 1.606.636 - - 1.606.636
Total activos 2.084.215 - - 2.084.215
Al 31 de diciembre de 2015
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Fondos comunes de inversién 93.488 - - 93.488
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados:
Titulos publicos 370.161 - - 370.161

Otros créditos 43.219 - - 43.219
Fondos comunes de inversion 1.213.840 - - 1.213.840
Instrumentos financieros derivados - 197 - 197
Total activos 1.720.708 197 - 1.720.905

El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los precios
de cotizacién de los mercados a la fecha del Estado de Situacién Financiera. Un mercado se entiende
como activo si los precios de cotizacion estan regularmente disponibles a través de una bolsa,
intermediario financiero, institucion sectorial, u organismo regulador, y esos precios reflejan
transacciones actuales y regulares de mercado entre partes que actlan en condiciones de
independencia mutua. El precio de cotizacion de mercado usado para los activos financieros
mantenidos por la Sociedad es el precio de oferta actual. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

El valor razonable de instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se
determina usando técnicas de valuacion. Estas técnicas de valuacién maximizan el uso de informacion
observable de mercado en los casos en que esté disponible y confia lo menos posible en estimaciones
especificas de la Sociedad. Si todas las variables significativas para establecer el valor razonable de un
instrumento financiero son observables, el instrumento se incluye en el nivel 2. Estos instrumentos
financieros derivados surgen de la variacién entre los precios de mercado al cierre del ejercicio o venta
de los mismos y el momento de la concertacion. El valor de mercado utilizado se obtiene del “Informe
futuros de dolar - ROFEX” emitido por el Banco Finansur.

Si una o mas variables relevantes utilizadas para establecer el valor razonable no son
observables en el mercado, el instrumento financiero se incluye en el nivel 3. No existen instrumentos
financieros que deban incluirse en el nivel 3.
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Nota 6 | Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacidon de los Estados Financieros requiere que la Gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca premisas que
afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los montos de activos y pasivos e ingresos y
egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estdn basados en experiencias
pasadas y otros factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales
futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los
presentes Estados Financieros.

Las estimaciones que tienen un riesgo significativo de causar ajustes al importe de los activos
y pasivos durante el proximo ejercicio se detallan a continuacion:

a. Previsiones por desvalorizacion de créditos

La previsidon por desvalorizacion de créditos correspondientes a las cuentas por cobrar se
evalla sobre la base del saldo moroso, el cual comprende toda aquella deuda derivada de la falta de
pago de la facturacion por consumos de energia luego de pasados los 13 dias habiles del vencimiento
de la factura para Clientes de T1 y 7 dias habiles para Clientes T2 y T3. La Gerencia constituye
prevision aplicando una tasa de incobrabilidad, la cual es determinada por tipo de cliente, en base a la
comparacién histérica de las cobranzas realizadas contra los saldos morosos de cada grupo del
universo de Clientes.

Adicionalmente y ante situaciones coyunturales y/o de excepcién la Gerencia de la Sociedad
podra redefinir los montos de constitucidon de prevision procediendo en todos los casos a soportar y
fundamentar los criterios utilizados.

b. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en base al método de lo devengado una vez efectuada la entrega
a los Clientes, los que incluyen la cantidad estimada de electricidad entregada pero sin facturar al
cierre de cada ejercicio. Se considera politica contable critica para el reconocimiento de ingresos
estimados por cuanto depende de la cantidad efectivamente entregada de electricidad a los Clientes
valuada en base a las tarifas aplicables. Los ingresos sin facturar se clasifican como créditos por
ventas corrientes.

c. Deterioro del valor de los activos de larga duracién

Los activos de larga duracién son revisados por deterioro al nivel mas bajo de desagregacion
para el que existan flujos de efectivo identificables independientes (unidades generadoras de efectivo,

o UGE).
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Analisis de recuperabilidad

La Sociedad analiza la recuperabilidad de sus activos de largo plazo periédicamente o cuando
existen eventos o cambios en las circunstancias que impliquen un potencial indicio de desvalorizacion
del valor de los bienes con respecto a su valor recuperable, medido éste como el mayor entre su valor
de uso y su valor razonable menos el costo de venta al cierre del ejercicio.

A la fecha de la emisién de los presentes Estados Financieros la Sociedad presenta indicios de
una potencial desvalorizaciéon dado que posee pérdidas operativas por $ 656,1 millones. Por este
motivo la Sociedad ha elaborado sus proyecciones a efectos de analizar la recuperabilidad de sus
propiedades, planta y equipo. El valor de uso es determinado sobre la base de flujos de fondos
proyectados y descontados empleando tasas de descuento que reflejen el valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos de los activos considerados.

Los flujos de fondos son elaborados en base a estimaciones respecto del comportamiento
futuro de ciertas variables que resultan sensibles en la determinacion del valor recuperable, entre las
que se destacan: (i) naturaleza, oportunidad y modalidad de los incrementos de tarifas y/o
reconocimiento de ajustes de costos; (ii) proyecciones de demanda de energia; (iii) evolucion de los
costos a incurrir; (iv) necesidades de inversion acordes a los niveles de calidad de servicio requeridos
por el regulador y; (v) variables macroecondémicas como ser tasas de crecimiento, tasas de inflacion,
tipo de cambio, entre otras.

El incremento de tarifas utilizado por la Sociedad en la evaluacién de la recuperabilidad de sus
propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2016, se basa en el cuadro tarifario aprobado a
partir de febrero 2017 que fijé la remuneracién de la Sociedad y el mecanismo de ajuste de tarifas por
los proximos 5 afos (Nota 2.c).III). Dado que la principal variable es la tarifa, y la misma se
encuentra soportada por el cuadro tarifario aprobado, la Sociedad ha elaborado un solo escenario,
considerando la situacion mas pesimista en la estimacién de las variables con mayor impacto (solucién
de temas regulatorios) y su mejor estimacion para el resto de las variables de menor incidencia.

A los efectos de determinar el escenario mencionado en el parrafo anterior, la Sociedad
considerd:

i.  Naturaleza, oportunidad y modalidad de los incrementos de tarifas y/o reconocimiento de
ajustes de costos: Incrementos de tarifa de acuerdo a lo resuelto en el proceso de RTI;
ii. Cancelacidon de pasivos regulatorios: La Sociedad ha considerado destinar el excedente
final de sus flujos de fondos anuales hasta la cancelacién de estos pasivos.
iii. Crecimiento de demanda de energia: 2,5% por afio;
iv.  Evolucién de los costos a incurrir: principalmente, en funcién de la inflacién esperada
v. Inversiones para el mantenimiento de la infraestrucura: de acuerdo con los niveles de
calidad de servicio requeridos por el regulador en la RTI;
vi. Tasas de inflacion;
vii.  Tipo de cambio.

La tasa de descuento (WACC) en pesos que varia para cada afo de la proyeccién. Para los
primeros 5 afios, el promedio de estas tasas es 29%.

Asimismo, la Sociedad ha efectuado un analisis de sensibilidad ante cambios razonablemente

posibles de estas variables, concluyendo que en ningln caso se deberia reconocer una desvalorizacidon
del valor de sus propiedades, plantas y equipos.
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d. Impuesto a las ganancias corriente y diferido

Se requiere de juicio para determinar la provision para el impuesto a las ganancias dado que
la Gerencia tiene que evaluar periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones impositivas
respecto a situaciones en las que la regulacién fiscal aplicable esté sujeta a interpretacion y, en caso
necesario, establecer provisiones en funcién del importe que estima se debera pagar a las autoridades
fiscales. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a las ganancias y las
provisiones por impuesto diferido en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

Existen muchas transacciones y calculos para los cuales la Ultima determinaciéon de impuestos
es incierta. La Sociedad reconoce pasivos impositivos de manera anticipada basados en estimaciones
acerca de si se deberan pagar impuestos adicionales en el futuro.

El activo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporte y se reduce en funcién de la
probabilidad de que la base imponible suficiente esté disponible para permitir que estos activos sean
recuperados total o parcialmente. Los activos y pasivos diferidos no son descontados. La realizacion
de activos por impuesto diferido depende de la generacidon de ganancias imponibles futuras en los
periodos en los cuales estas diferencias temporarias sean deducibles. La Gerencia considera la
reversion programada de los pasivos por impuesto diferido, las ganancias imponibles futuras
proyectadas y las estrategias de planificacion impositivas para realizar esta evaluacion.

e. Planes de beneficios

El pasivo reconocido por la Sociedad es la mejor estimacion del valor actual de los flujos de
fondos representativos de la obligacion de planes de beneficios a la fecha de cierre de ejercicio junto
con los ajustes por costos por servicios pasados y pérdidas actuariales. Los flujos se descuentan
utilizando una tasa que contempla supuestos actuariales respecto de las variables demogréficas y
financieras que influyen en la determinacion de los planes de beneficios. Dicha estimacidn esta basada
en calculos actuariales realizados por profesionales independientes de acuerdo al método de la unidad
de crédito proyectada.

f. Sanciones y bonificaciones ENRE

La Sociedad considera que la politica contable aplicable para el reconocimiento de las
sanciones y bonificaciones ENRE es critica ya que depende de los eventos penalizables, los cuales se
valorizan sobre la base de la mejor estimacién de la Gerencia del valor de cancelacion de la obligacién
presente a la fecha de los presentes Estados Financieros. Los saldos correspondientes a sanciones y
bonificaciones ENRE se ajustan de acuerdo con el marco regulatorio aplicable a las mismas y han sido
estimadas en base a lo descripto en Nota 2.e).i.

g. Contingencias y previsiones por juicios

La Sociedad se encuentra sujeta a diversas demandas, litigios y otros procedimientos legales,
incluyendo reclamos de Clientes, en el que un tercero busca el pago por supuestos danos y perjuicios,
el reembolso por pérdidas o una indemnizaciéon. La responsabilidad potencial de la Sociedad con
respecto a tales reclamos, juicios y otros procedimientos legales no se puede estimar con certeza. La
Gerencia, con la asistencia de sus asesores legales (abogados) revisa periddicamente el estado de
cada tema significativo y evalla la potencial exposicion financiera. Si la pérdida derivada de una
demanda o procedimiento legal es considerada probable y el monto puede estimarse razonablemente,
se constituye una prevision.
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Las previsiones por pérdidas contingentes reflejan una estimacidon razonable de las pérdidas
que seran incurridas, basados en la informacion disponible para la Gerencia a la fecha de preparacion
de los Estados Financieros, y considerando las estrategias de litigio y de resolucién/liquidacién. Estas
estimaciones son principalmente elaboradas con la asistencia de asesores legales. Sin embargo, si las
estimaciones de la Gerencia resultan ser incorrectas, las previsiones actuales podrian ser inadecuadas
y podria incurrir en un cargo a las utilidades que podria tener un efecto material en los estados de
situacion financiera, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo.

Nota 7 | Participacion en negocios conjuntos

Sociedad y Valor patrimonial
Porcentaje de participacidon sobre capital social 31.12.16 31.12.15
SACME 50% 435 433

Nota 8 | Contingencias vy litigios

La Sociedad posee pasivos contingentes y litigios que surgen del curso normal de sus
operaciones. Basados en la opinién de sus asesores legales, la Gerencia estima que la resolucion en
Ultima instancia de las contingencias y litigios actuales no derivard en montos que excedan las
provisiones registradas y que pudieran ser significativos respecto de la situacién financiera o del
resultado de las operaciones de la Sociedad.

Asimismo, cabe mencionar que existen obligaciones contingentes y demandas del fuero
laboral, civil y comercial iniciadas contra la Sociedad que corresponden a causas atomizadas por
montos individuales no significativos que han sido provisionadas y al 31 de diciembre de 2016
ascienden a $ 429,3 millones.

A continuacidn, se presenta un detalle de las causas mas significativas en las que se encuentra
involucrada la Sociedad:

a. Presentado por Consumidores Libres Coop. Ltda. de provision de servicios de accion
comunitaria.

Objeto:

a) La declaracién de nulidad e inconstitucionalidad de todas las Ultimas resoluciones tarifarias
emitidas por el ENRE y la SE de la Nacion. Consecuentemente se solicita la devoluciéon de los
importes facturados en virtud de estas resoluciones.

b) Imponer a todas las demandadas la obligacidn de llevar adelante la RTI.

c) La nulidad e inconstitucionalidad de las resoluciones de la SE que prorrogan el periodo de
transicion del Acta Acuerdo.

d) Ordenar a las demandadas llevar adelante el proceso de venta, en concurso publico
internacional, de las acciones Clase "A" como consecuencia de que considera finalizado el periodo
de gestidon del Contrato de Concesion.

e) La nulidad e inconstitucionalidad de las resoluciones y de todo acto administrativo que
modifiquen las renegociaciones contractuales.
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f) La nulidad e inconstitucionalidad de las Resoluciones que prorrogan los periodos de gestién
contemplados en el Contrato de Concesion.

g) Subsidiariamente para el caso en que se rechace el reclamo principal solicita se condene a
las demandadas a facturar bimestralmente a todos los Clientes.

Monto: indeterminado.

Estado procesal: el 17 de febrero de 2017 se dicté sentencia de primera instancia,
rechazando la demanda y declarando de oficio la existencia de cosa juzgada, ademas de declarar que
con el dictado de la Resoluciones del MEyM N° 6 y 7/16, y Resoluciéon N° 1/16 del ENRE, quedd sin
sustento la aplicacidon del marco normativo cuestionado por la accionante.

Conclusion: la Sociedad considera que la sentencia de 1° instancia se ajusta a derecho y que
aun en el caso que fuera apelada por la actora, son sdlidos los fundamentos para considerar que seria
confirmada por la Cdmara de Apelaciones.

b. Presentado por Consumidores Financieros Asociacién civil para su defensa.
Objeto:

1) Reintegro del pago del porcentual del Impuesto al Valor Agregado (IVA) sobre la base
imponible “ensanchada” ilegalmente con la inclusién del FNEE. Las Distribuidoras demandadas no
habian pagado este tributo cuando CAMMESA les facturd la compra de energia eléctrica que éstas
distribuyen.

2) Reintegro de parte del recargo administrativo por “segundo vencimiento”, en aquellos casos
en que el pago se hizo dentro del margen habilitado para ese segundo cobro (14 dias) pero sin
distinguir el dia del efectivo pago.

3) Aplicacion de “tasa pasiva” en caso de mora en el cumplimiento de la obligacién de pago
por parte de los clientes, en virtud de lo normado en la Ley N° 26.361.

Monto: indeterminado

Estado procesal: en fecha 22 de abril de 2010, la Sociedad procedié a contestar demanda,
interponiendo asimismo y “como de previo y especial pronunciamiento”, excepcién de “Falta de
Legitimacién”, peticionando en dicha oportunidad, la citacién en caracter de tercero obligado, del
Estado Nacional, AFIP y ENRE. De tales planteos se dispuso el traslado a la parte contraria. Sin
resolver acerca de oposicion de la parte actora a las solicitadas citaciones, las actuaciones se abrieron
a prueba, lo que motivd que Edenor S.A. “repusiera con apelacién en subsidio” ese pronunciamiento.
Haciendo lugar a la peticionado por Edenor S.A., el Juzgado actuante dispuso la citacién como
terceros, del Estado Nacional — ENRE y AFIP, las cuales se hicieron efectivas. Las presentes
actuaciones han sido acumuladas a las indicadas seguidamente.

Conclusion: los presentes Estados Financieros no contemplan cargo alguno relacionado con
estos reclamos, ya que la Sociedad considera que existen solidos fundamentos para considerarlos
improcedentes en base a lo mencionado precedentemente y en la opinion de sus asesores legales. No
se considera que las actuaciones concluiran durante el afio 2017.
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c. Presentado por ASOCIACION DE DEFENSA DE DERECHOS DE CLIENTES Y
CONSUMIDORES - ADDUC

Objeto: que el Tribunal proceda a ordenar la reduccién o morigeracion de las tasas de
intereses punitorios 0 moratorios que la Sociedad cobra a los consumidores que abonan la factura con
posterioridad al primer vencimiento del servicio que presta, por ser violatorias del art. 31 de la Ley
24.240, declarandose la no aplicacidon de pactos o convenciones que hubieren estipulado las tasas de
interés que se aplica a los Clientes de energia eléctrica - su inconstitucionalidad - ordenandose la
restitucion de los intereses ilicitamente percibidos a los Clientes del servicio que presta desde el 15 de
agosto de 2008 hasta el dia que la demandada cumpla la orden de reduccién de intereses. Asimismo,
peticionan se reintegre el IVA y demas impuestos que se cobren sobre la porcién del recargo
ilegitimamente percibido.

Monto: indeterminado

Estado procesal: en fecha 11 de noviembre de 2011 la Sociedad procedié a contestar la
demanda, interponiendo “como de previo y especial pronunciamiento” las excepciones de “Falta de
Legitimacion Activa y Litispendencia”, argumentando sobre el hecho de que las pretensiones fueron
planteadas en otro pleito, actualmente en tramite. Asimismo, se requirid, la citacion en caracter de
tercero obligado del ENRE. De tales planteos se dispuso el traslado a la parte contraria. A priori de
resolver la excepcion planteada, el Juzgado dispuso requerir al Juzgado en lo Contencioso
Administrativo Federal N° 2 — Secretaria N° 3, las actuaciones “Consumidores Financieros Asociacion
Civil ¢/EDESUR y Otro s/ incumplimiento contractual”. En fecha 8 de abril de 2014, el Juzgado en lo
Civil y Comercial Federal N° 9 - Secretaria N° 17, resolvid hacer lugar a la “Excepcion de
Litispendencia” y disponer que las actuaciones sean remitidas al Juzgado Federal N° 2 - Secretaria N°
3 y continlien su tramite, acumulandose a los autos caratulados “consumidores financieros ¢/ Edesur y
otro/s incumplimiento contractual”. Recibidas las actuaciones en el ahora Juzgado actuante, no se
registran novedades de importancia, continuando su trémite normal.

Conclusion: los presentes Estados Financieros no contemplan cargo alguno relacionado con
estos reclamos, ya que la Sociedad considera que existen solidos fundamentos para considerarlos
improcedentes en base a lo mencionado precedentemente y en la opinidon de sus asesores legales. No
se considera que estos actuados vayan a concluir durante el afio 2017.

d. Presentado por la Sociedad (“Edenor S.A. c/ Resolucion ENRE N° 32/11")
Objeto: Obtener la declaracién judicial de nulidad de la Resolucién del ENRE que dispuso:

- Sancionar a la Sociedad con una multa de $ 750 mil por incumplimiento a las obligaciones
emergentes del Art. 25) inc. a, f y g del Contrato de Concesion y Art. 27 de la Ley N° 24.065.

- Sancionar a la Sociedad con una multa de $ 375 mil por incumplimiento a las obligaciones
emergentes del Art. 25 del Contrato de Concesién y la Resolucion ENRE N° 905/99.

- Disponer que la Sociedad abone un resarcimiento base de $ 180 a cada uno de los Clientes
T1R que hubieren sido afectados por interrupciones de suministro de energia superiores a 12 horas
corridas, para aquellas superiores a las 24 horas corridas de $ 350 y para aquellas mayores de 48
horas de $ 450. Aclarando que tal resarcimiento, no comprende los dafios producidos a las
instalaciones y/o artefactos de propiedad del usuario, los que cuentan con un procedimiento
especifico.

Monto: $ 22,4 millones.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

DANIEL ABELOVICH Socio
por Comisién Fiscalizadora C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17
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Estado procesal: en fecha 8 de julio de 2011 la Sociedad solicitdé se corra traslado de la
accion de fondo al ENRE, extremo que se hizo efectivo, encontrandose las actuaciones “a resolver”
desde la oportunidad en que el ENRE contestd dicho traslado. Asimismo, con fecha 28 de octubre de
2011, la Sociedad plante6é ante la CISN Recurso de Queja por apelacion denegada respecto de la
medida cautelar solicitada y no otorgada. El 24 de abril de 2013 la Sociedad fue notificada de la
sentencia dictada por la Sala I con fecha 21 de marzo de 2013 por medio de la cual resolvié declarar
la inadmisibilidad formal del recurso interpuesto por Edenor S.A. El 3 de mayo de 2013 la Sociedad
interpuso un Recurso Ordinario de Apelaciéon ante la CSIN. Asimismo, el 13 de mayo de 2013 se
plante6 también ante el mismo Tribunal un Recurso Extraordinario Federal. En fecha 7 de noviembre
de 2014, la Sociedad fue notificada que la Sala I rechazo6 el “Recurso Ordinario de Apelacién” e hizo
lugar parcialmente al “Recurso Extraordinario Federal”, considerando su otorgamiento por entender
cuestionadas normas de caracter federal y rechazandolo en relacion a la arbitrariedad planteada por
Edenor S.A. Atento ello, y dentro del plazo previsto, la Sociedad planted “Recurso de Queja por Rec.
Extraordinario Denegado”. A la fecha de este informe no existe resolucion al respecto.

Conclusion: al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 la Sociedad ha
provisionado la suma de $ 52 millones, en concepto de capital mas intereses devengados dentro del
rubro Otros pasivos no corrientes. Se estima que el presente juicio podria concluir durante 2017.

e. Presentado por la Sociedad (“Edenor S.A c/ ESTADO NACIONAL -
MINISTERIO DE PLANIFICACION FEDERAL s/PROCESO DE CONOCIMIENTO y
BENEFICIO DE LITIGAR SIN GASTOS")

En fecha 28 de junio de 2013, la Sociedad inicia esta accion ordinaria de conocimiento y su
respectivo Beneficio de Litigar sin Gastos, tramitando ambos por ante el Juzgado Nacional de Primera
Instancia en lo Contencioso Administrativo Federal N° 11 - Secretaria N° 22.

Objeto de las actuaciones principales: Se reclama por el incumplimiento contractual del
Estado Nacional respecto de lo acordado en el “Acta Acuerdo de Renegociacion del Contrato de
Concesion” oportunamente celebrado con la Sociedad en 2006, y la reparacion de los dafios y
perjuicios derivados de dicho incumplimiento.

Estado Procesal: El 22 de noviembre de 2013 la Sociedad amplié la demanda incoada, en el
sentido de reclamar mayores dafos y perjuicios verificados a causa de la omisidon incurrida por el
Estado Nacional al incumplir obligaciones emergentes del citado “Acta Acuerdo”. Con fecha 3 de
febrero de 2015 el Juzgado interviniente dispuso correr traslado de la demanda por el término de ley,
la que fue contestada por el Estado Nacional en tiempo y forma. Posteriormente Edenor S.A. denuncio
como hecho nuevo en los términos del Art. 365 del CPCCN el dictado por la SE de la Resolucién N°
32/15. Luego de corrido el traslado de ley, el Juzgado resolvid rechazar su tratamiento como “hecho”,
con costas. La Sociedad interpuso Recurso de Apelacion, el cual fue concedido con efecto diferido. Con
fecha 16 de octubre de 2015 la Procuracion del Tesoro de la Nacion solicité las actuaciones en
préstamo por el término de 20 dias, para control de la gestion de los letrados del Estado Nacional, las
que fueran devueltas el 1° de diciembre de 2015. El 4 de diciembre de 2015 la Sociedad solicitoé la
suspension de los plazos procesales en los términos del Art. 157 CPCCN, conforme lo dispuesto en la
Resolucidon SE N° 32/15, habiéndose ordenado correr traslado a la contraria de lo solicitado.
Posteriormente, se reiterd el 16 de febrero de 2016, dada la derogacion de la Resolucion SE N° 32/15.
A la fecha de emision del presente informe, y por “acuerdo de partes”, los plazos procesales se
encuentran suspendidos hasta mediados de mayo de 2017.

En cuanto al Beneficio de Litigar sin Gastos, el mismo fue iniciado con fecha 2 de julio de
2013, encontrandose actualmente con etapa probatoria finalizada y en estado para que las partes
aleguen sobre el mérito de las pruebas producidas. A la fecha de emision de los presentes Estados
Financieros, la Sociedad ha solicitado la suspension de los plazos procesales de este incidente.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

DANIEL ABELOVICH Socio
por Comisién Fiscalizadora C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17
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Conclusion: la Sociedad considera que existen sdlidos fundamentos legales para sostener su
reclamo. No se considera que estos actuados vayan a concluir durante el afio 2017.

f. Sumario DJ/36/14 iniciado por la AFIP.

Objeto: Imputar y multar a la Sociedad de haber presentado la Declaracién Jurada (DDJJ) del
Impuesto a la ganancia minima presunta del periodo fiscal 2011 de forma inexacta.

Monto: $ 5,5 millones.

Estado: En mayo de 2012 la Sociedad presentd la DDJJ original por el periodo fiscal 2011
correspondiente al Impuesto a la ganancia minima presunta sin impuesto determinado, por entender
que la tributacion por el periodo fiscal 2011 cuando la Sociedad acumulaba un quebranto impositivo
de $ 258 millones en el Impuesto a las Ganancias, vulneraba garantias constitucionales reconocidas y
dejaba evidencia de la falta de capacidad contributiva en relacion a los tributos que gravan la renta,
como lo es el Impuesto a la ganancia minima presunta. Esta situacidon fue debidamente comunicada a
la AFIP.

Paralelamente la Sociedad presentd una accidn declarativa de certeza ante la Justicia Federal
conforme a los términos del Art. 322 del CPCCN contra el Estado Nacional AFIP - DGI con el fin de
obtener certeza en cuanto a la aplicacidon del Impuesto a la ganancia minima presunta correspondiente
al periodo fiscal 2011 en el sentido resuelto por la CSIN en el caso “Hermitage” de fecha 15 de junio
de 2010. En este orden, la Corte habia declarado inconstitucional este impuesto, por considerarlo
confiscatorio.

Posteriormente el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Contencioso Administrativo
Federal N° 7 rechazé la medida solicitada por la Sociedad, hecho que fue ratificado por la Camara.

Ante esta situacion y a los efectos de evitar posibles embargos o inhibiciones que pudieren
afectar el normal desenvolvimiento para la prestacién del servicio publico a su cargo, la Sociedad
decidio rectificar la DDJJ del Impuesto a la ganancia minima presunta para el periodo fiscal 2011 y
acogerse al plan de facilidades de pago instrumentado por la Resolucion General AFIP N° 3.451.

Con fecha 19 de noviembre de 2015 la AFIP imputa y multa a la Sociedad mediante sumario
DJ1/36/14 por haber presentado la DDJJ del Impuesto a la ganancia minima presunta por el periodo
2011 de forma inexacta.

Por su parte, con fecha 30 de diciembre de 2015 la Sociedad interpuso Recurso de
Reconsideracién ante la autoridad fiscal solicitando se revoque, se deje sin efecto la multa impuesta y
se archiven las actuaciones pertinentes.

De lo expuesto queda evidenciado que no existié en la conducta de la Sociedad intencién de
causar perjuicio alguno al fisco nacional, haciendo especial consideracién que independientemente de
lo actuado ha presentado la DDJJ rectificativa.

Adicionalmente, y por lo establecido en la Ley N° 27.260, las multas y demas sanciones
correspondientes a obligaciones sustanciales devengadas al 31 de mayo de 2016, quedaran
condonadas de pleno derecho siempre que no se encontraran firmes a la fecha de entrada en vigencia
de la mencionada Ley y cuando la obligacion principal hubiese sido cancelada a dicha fecha.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

DANIEL ABELOVICH Socio
por Comisién Fiscalizadora C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17
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Conclusion: los presentes Estados Financieros no contemplan cargo alguno relacionado con
este reclamo, ya que la Sociedad considera que existen fundamentos para considerarlos
improcedentes en base a lo mencionado precedentemente.

g. Presentado por la Sociedad: (Tasa de Estudio, Revision e Inspeccion de obras
en espacios publicos “"TERI")

En el mes de diciembre 2015 la Sociedad planted ante el Fuero Contencioso y Tributario de la
Ciudad de Buenos Aires una demanda declarativa de certeza, con solicitud de medida cautelar, a
efectos de obtener pronunciamiento judicial favorable que ponga fin a la controversia, declarando la
improcedencia del reclamo impetrado por el Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires en torno al
cumplimiento por parte de Edenor S.A. del pago de la TERI. La cautelar pedida, de ser concedida,
aventaria la posibilidad del avance de procesos ejecutivos en tramite y el eventual embargo sobre
activos de la Empresa. Cabe destacar que, a la fecha del inicio de demanda, la Sociedad ha recibido
notificaciones de evaluaciones e intimaciones de pago por parte del Gobierno de la Ciudad de Buenos
Aires, por la suma total de $ 28,8 millones en virtud de tal concepto.

La Sociedad entiende que esta tasa no resulta aplicable teniendo en cuenta la normativa
federal y jurisprudencia aplicable, como asi también el estado procesal de causas judiciales similares.
Por estos motivos, la Direccidn de la Sociedad y sus asesores legales externos consideran que le
asisten buenas razones para que en instancia judicial se rechace esta pretensidn fiscal. Por lo tanto,
dicha contingencia fue considerada de baja probabilidad de ocurrencia.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

DANIEL ABELOVICH Socio
por Comisién Fiscalizadora C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17
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Adquisicion de activo inmobiliario:

Con fecha 7 de octubre de 2015, el Directorio de la Sociedad aprobd la adquisicidon de un
activo inmobiliario con el objetivo de concentrar las funciones centralizadas y reducir costos de alquiler
y riesgo de incrementos futuros, por un monto total de $ 439,2 millones, el cual al 31 de diciembre de
2015 fue totalmente cancelado.

Para garantizar la suma de dinero entregada, la Sociedad recibié de parte del vendedor un
seguro de caucion por la totalidad.

Expuesto en la linea de altas en Herramientas, Muebles y Utiles, Rodados, Equip., Ant. prov.

Nota 10 | Instrumentos financieros

Nota 10.1 | Instrumentos financieros por categoria

Activos
financieros a
Activos valor
financieros a razonable con
costo cambios en Activos no
amortizado resultados financieros Total
Al 31 de diciembre de 2016
Activos
Créditos por ventas 3.901.060 - - 3.901.060
Otros créditos 193.110 28.839 7.851 229.800
Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja y bancos 194.476 - - 194.476
Valores a depositar 2.625 - - 2.625
Fondos comunes de inversion - 61.461 - 61.461
Activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados:
Titulos publicos - 387.279 - 387.279
Fondos comunes de inversion - 1.606.636 - 1.606.636
Activos financieros a costo amortizado
Titulos publicos 45.940 - - 45.940
Total 4.337.211 2.084.215 7.851 6.429.277
Al 31 de diciembre de 2015
Activos
Créditos por ventas 963.005 - - 963.005
Otros créditos 842.716 43.219 347.702 1.233.637
Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja y bancos 35.145 - - 35.145
Valores a depositar 319 - - 319
Fondos comunes de inversion - 93.488 - 93.488
Activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados:
Titulos publicos - 370.161 - 370.161
Instrumentos financieros derivados - 197 - 197
Fondos comunes de inversion - 1.213.840 - 1.213.840
Total 1.841.185 1.720.905 347.702 3.909.792
Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
DANIEL ABELOVICH Socio
por Comisién Fiscalizadora C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17
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Al 31 de diciembre de 2016
Pasivos

Deudas comerciales

Otras deudas

Préstamos

Total

Al 31 de diciembre de 2015
Pasivos

Deudas comerciales

Otras deudas

Préstamos

Total

ESTADOS
FINANCIEROS

Pasivos
financieros a
Pasivos valor
financieros a razonable con
costo cambios en Pasivos no
amortizado resultados financieros Total
7.053.973 - - 7.053.973
344.188 4.893.897 5.238.085
2.823.283 - - 2.823.283
10.221.444 - 4.893.897  15.115.341
4.700.393 - - 4.700.393
345.567 - 2.197.985 2.543.552
2.509.773 - - 2.509.773
7.555.733 - 2.197.985 9.753.718

Las categorias de instrumentos financieros fueron determinadas en base a la NIIF 9.

2016

A continuacidn, se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada
una de las categorias de instrumentos financieros:

Al 31 de diciembre de 2016
Intereses ganados

Diferencia de cambio

Impuestos y gastos varios

Ganancia por instrumentos financieros
a valor razonable

Resultado por medicién a valor actual
de créditos

Diversos

Total

Al 31 de diciembre de 2015
Intereses ganados

Diferencia de cambio

Impuestos y gastos varios

Ganancia por instrumentos financieros
a valor razonable

Resultado por medicién a valor actual
de créditos

Total

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora

Activos
financieros a
Activos valor
financieros a razonable con
costo cambios en
amortizado resultado Total
196.754 - 196.754
96.701 3.164 99.865
(3.217) - (3.217)
- 424.099 424.099
(263) 3.147 2.884
289.975 430.410 720.385
96.225 - 96.225
14.326 5.745 20.071
(20.117) - (20.117)
- 350.543 350.543
3.984 1.403 5.387
94.418 357.691 452.109

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

Socio

C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17

61



ESTADOS

FINANCIEROS

Notas 2016
Pasivos
financieros a
Pasivos valor
financieros a razonable con
costo cambios en
amortizado resultado Total

Al 31 de diciembre de 2016

Intereses perdidos (1.441.665) - (1.441.665)
Otros egresos financieros (36.783) - (36.783)
Resultado neto por recompra

Obligaciones Negociables 42 - 42
Diferencia de cambio (517.573) - (517.573)
Total (1.995.979) - (1.995.979)
Al 31 de diciembre de 2015

Intereses perdidos (429.899) - (429.899)
Otros egresos financieros (22.880) - (22.880)
Diferencia de cambio (914.844) - (914.844)
Total (1.367.623) - (1.367.623)

Nota 10.2 | Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan vencidos ni que deterioraron su
valor puede ser evaluada en base a ratings crediticios externos o informacion historica:

Clientes sin rating crediticio externo:

Grupo 1 (i)
Grupo 2 (ii)
Grupo 3 (iii)
Total créditos por ventas

31.12.16 31.12.15
3.479.399 426.468
121.206 232.407
300.455 304.130
3.901.060 963.005

(i) Corresponde a Clientes con deuda a vencer.
(ii) Corresponde a Clientes con deuda vencida de 0 a 3 meses.
(iii) Corresponde a Clientes con deuda vencida de 3 a 12 meses.

La maxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha del Estado de Situacidn Financiera es el
importe en libros de estos activos financieros.

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

Socio

C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17
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Nota 11 | Otros créditos

ESTADOS
FINANCIEROS
2016

Nota 31.12.16 31.12.15
No corriente:
Crédito por ganancia minima presunta y otros - 74.056
Crédito financiero 43.636 72.656
Sociedades relacionadas 35.d 6.856 7.065
Total No corriente 50.492 153.777
Corriente:
Gastos pagados por adelantado 3.589 3.473
Crédito por ingresos adicionales Res. SE N° 32/15 - 650.938
Impuesto al valor agregado - 248.364
Anticipos a proveedores 2.561 20.762
Adelantos al personal 1.701 1.047
Depdsitos en garantia 8.385 6.933
Crédito financiero 40.461 16.362
Crédito con FOCEDE (1) - 49.536
Deudores por actividades complementarias 142.979 65.694
Sociedades relacionadas 35.d 766 7.076
Depositos en garantia sobre instrumentos
financieros derivados - 16.555
Depdsitos judiciales 13.546 10.482
Diversos 19 390
Prevision por desvalorizacion de otros créditos (34.699) (17.752)
Total Corriente 179.308 1.079.860

(1) El 23 de junio de 2016 la Sociedad recibiéo $ 86,3 millones, de acuerdo a lo establecido Resolucién
ENRE N° 2/16, formalizando el cierre y liquidacion definitiva del mencionado fideicomiso (ver Nota

2.c).V.). Al 31 de diciembre de 2015, la posicidon neta
compuesta por:

Cargo fijo Res. ENRE N° 347/12 cobrados a clientes y no transferidos

que mantuvo la Sociedad con FOCEDE estaba
31.12.15

(7.204)

Fondos recibidos en defecto a lo transferido al FOCEDE por cargo fijo

Res. ENRE N° 347/12

191.722

Crédito por fondos pendientes de cobrar por Plan Extraordinario

de Inversiones
Provisién para gastos del FOCEDE
Crédito con FOCEDE

Los otros créditos a largo plazo son medidos a

significativamente de su valor razonable.

Los movimientos de la prevision por desvalorizacién d

Saldo al inicio del ejercicio
Previsidon por deterioro del valor
Saldo al cierre del ejercicio

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora

18.281

(153.263)
49.536

no difiere

costo amortizado, el cual

e otros créditos son los siguientes:

31.12.16 31.12.15
17.752 16.647
16.947 1.105
34.699 17.752

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
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El andlisis de antigliedad de estos otros créditos es el siguiente:

ESTADOS
FINANCIEROS

31.12.16 31.12.15
Sin plazo establecido - Corriente 21.931 49.536
De plazo vencido 108.299 63.281
A vencer hasta 3 meses 17.024 929.022
A vencer de 3 a 6 meses 12.062 11.380
A vencer de 6 a 9 meses 10.053 5.366
A vencerde 9 a 12 meses 9.939 21.275
A vencer a mas de 12 meses 50.492 153.777
Total otros créditos 229.800 1.233.637

2016

La maxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha del Estado de Situacidn Financiera es el
importe en libros de cada clase de otros créditos.

El importe en libros de otros créditos de la Sociedad esta denominado en las siguientes

monedas:
31.12.16 31.12.15
Pesos argentinos 229.800 1.222.444
Délares estadounidenses - 11.193
Total otros créditos 229.800 1.233.637
Nota 12 | Créditos por ventas
31.12.16 31.12.15
Corriente:
Por venta de energia - Facturada (1) 2.524.981 709.568
Por venta de energia - A facturar 1.582.591 216.012
Acuerdo Marco 8.222 73.097
Canon de ampliacion transporte y otros 22.397 20.842
En gestion judicial 22.551 22.847
Prevision por desvalorizacion de créditos por
ventas (259.682) (79.361)
Total Corriente 3.901.060 963.005

(1) Al 31 de diciembre de 2016, la facturacion fue afectada por los efectos de las medidas cautelares

detalladas en la Nota 2.c).VIII.

El importe en libros de los créditos por venta de la Sociedad se aproxima a su valor razonable.

Los movimientos de la previsidon por desvalorizacion de créditos por ventas son los siguientes:

31.12.16 31.12.15
Saldo al inicio del ejercicio 79.361 84.562
Prevision por deterioro del valor 210.745 22.979
Utilizaciones (30.424) (28.180)
Saldo al cierre del ejercicio 259.682 79.361

El analisis de antigliedad de estos créditos por ventas es el siguiente:

31.12.16 31.12.15
Sin plazo establecido - Corriente 8.222 -
De plazo vencido 421.661 536.536
A vencer hasta 3 meses 3.471.177 426.469
Total créditos por ventas 3.901.060 963.005

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
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Nota 13 | Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

ESTADOS
FINANCIEROS

2016

La maxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha del Estado de Situacidn Financiera es el
importe en libros de cada clase de créditos por ventas.

El importe en libros de los créditos por ventas de la Sociedad esta denominado en pesos
argentinos.

Analisis de sensibilidad de la prevision por desvalorizacion de créditos por ventas:

- Incremento 5% en la estimacion de la tasa de incobrabilidad

Contingencia
Variacion

- Disminucion 5% en la estimacion de la tasa de incobrabilidad

Contingencia
Variacion

No Corriente
Titulos publicos
Total No Corriente

Corriente

Titulos publicos

Fondos comunes de inversion
Total Corriente

Nota 14 | Activos financieros a costo amortizado

No Corriente
Titulos publicos
Total No Corriente

Corriente
Titulos publicos
Total Corriente

Nota 15 | Inventarios

Corriente

Materiales y repuestos
Anticipo a proveedores
Total inventarios

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora

31.12.16
270.722
11.040
31.12.16
248.643
(11.039)
31.12.16 31.12.15
- 23.567
- 23.567
387.279 346.594
1.606.636 1.213.840
1.993.915 1.560.434
31.12.16 31.12.15
44.429 -
44.429 -
1.511 -
1.511 -
31.12.16 31.12.15
230.291 120.512
57.519 14.355
287.810 134.867

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

Socio
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Nota 16 | Efectivo y equivalentes de efectivo

31.12.16 31.12.15
Caja y Bancos 197.101 35.464
Fondos comunes de inversion 61.461 93.488
Total efectivo y equivalentes de efectivo 258.562 128.952

Nota 17 | Capital social y prima de emision

Al 31 de diciembre de 2016, el capital social de la Sociedad asciende a 906.455.100 acciones,
representadas por 462.292.111 acciones ordinarias escriturales Clase A, con un valor a la par de un
peso cada una y con el derecho a un voto por accién; 442.210.385 acciones ordinarias escriturales
Clase B, con un valor a la par de un peso cada una y con el derecho a un voto por accién; y 1.952.604
acciones ordinarias escriturales Clase C, con un valor a la par de un peso cada una y con el derecho a
un voto por accion.

No se han producido cambios en la composicion del Capital Social de la Sociedad en los
ultimos tres ejercicios.

Cotizacion publica de acciones

~ Las acciones de la Sociedad cotizan en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, formando parte
del Indice Merval.

Asimismo, previa autorizacidon de la SEC partir del 24 de abril de 2007, la Sociedad comenzé a
comercializar sus ADSs (American Depositary Shares) representativos de 20 acciones ordinarias de la
Sociedad en el NYSE (New York Stock Exchange).

La cotizacion de los ADSs ante la NYSE forma parte del plan estratégico de la Sociedad de
obtener un aumento en la liquidez y el volumen de sus acciones.

Adquisicion de acciones propias

Durante el ejercicio 2008, la Sociedad adquirié 9.412.500 acciones propias Clase B de valor
nominal pesos 1. El importe total desembolsado para adquirir las acciones mencionadas fue de $ 6,1
millones, que se ha deducido de los resultados no asignados del patrimonio atribuible a los
propietarios de la Sociedad a dicha fecha. A la fecha de los presentes Estados Financieros, estas
acciones se mantienen como “acciones propias en cartera”. La Sociedad tiene derecho a ponerlas
nuevamente en circulacién en una fecha posterior.

Con fecha 18 de noviembre de 2014, se realizd la Asamblea General Ordinaria en la que se
resolvié por mayoria de votos prorrogar por otros 3 afos el plazo de tenencia de acciones propias en
cartera adquiridas en el marco del Art. 68 de la Ley N° 17.811 (texto actualizado por el Decreto N°
677/01). Todas las acciones emitidas han sido totalmente desembolsadas.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

DANIEL ABELOVICH Socio
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Articulo 206 - Ley de Sociedades Comerciales

Los resultados negativos registrados por la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 insumen
100% de las reservas y mas del 50% del capital. El Art. 206 de la Ley de Sociedades Comerciales
establece la reduccion obligatoria del capital cuando se presenta esta circunstancia y, por lo tanto, los
accionistas de la Sociedad deberan analizar alternativas conforme a las normas aplicables para
resolver esta situacion.

A la fecha de emisidn de los presentes Estados Financieros, y ante la reciente finalizacion de la
revision tarifaria integral, el Directorio de la Sociedad se encuentra analizando su impacto en la
situacion financiera, estimando que su resultado le permitird a la Sociedad revertir esta situacion.

Nota 18 | Distribucion de utilidades
Restricciones a la distribucion de dividendos

i De acuerdo a las disposiciones de la Ley N° 19.550, la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 28 de abril de 2016 resolvié destinar la ganancia al 31 de
diciembre de 2015 a la cuenta Resultados no asignados y la constitucién de reservas
obligatorias y facultativas.

il. De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 25.063, sancionada en diciembre de
1998, la distribucién de dividendos, ya sea en efectivo o en especie, en exceso de las
utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha
de pago o distribucion, estaran sujetos a una retencion del 35% con caracter de pago
Unico y definitivo en concepto de impuesto a las ganancias; excepto por aquellos
distribuidos a accionistas residentes de paises beneficiados por el acuerdo para evitar
la doble imposicidn, los que estaran sujetos a una tasa de referencia menor.

iii. De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales,
deben efectuar una reserva no menor del cinco por ciento (5%) de las ganancias que
arroje el Estado de Resultados del ejercicio, hasta alcanzar el veinte por ciento (20%)
del Capital Social.

iv. Mediante Resolucion MEyM N° 7/16, se establece que la Sociedad no podra distribuir
dividendos conforme a la cldusula 7.4 del Acta Acuerdo.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

DANIEL ABELOVICH Socio
por Comisién Fiscalizadora C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17

67



Notas

Nota 19 | Deudas comerciales

ESTADOS
FINANCIEROS
2016

No corriente

Garantias de clientes

Contribuciones de clientes

Contribuciones financiamiento subestaciones
Total no corriente

Corriente

Proveedores por compra de energia - CAMMESA
Provisién facturas a recibir por compras

de energia y otros - CAMMESA

Proveedores

Anticipo de clientes (1)

Contribuciones de clientes

Bonificacion a clientes

Contribuciones financiamiento subestaciones
Sociedades relacionadas

Nota 31.12.16 31.12.15
83.045 67.509
98.167 105.757
51.700 51.700
232.912 224.966
2.956.726 2.714.263
2.512.800 646.183
958.460 817.891
197.020 -
136.689 147.775
37.372 125.809
21.790 23.506
35.d 204 -
6.821.061 4.475.427

Total corriente

(1) Al 31 de diciembre de 2016, se incluyen los efectos de las medidas cautelares detalladas en la Nota

2.¢).VIIL

El valor razonable de las contribuciones no corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 31 de

diciembre de 2015 asciende a $ 131,7 millones y $ 127,1

millones, respectivamente. El mismo se

calcula en funcién de la estimacion de los flujos de fondos descontados de acuerdo a una tasa
representativa de mercado para este tipo de operaciones. La categoria del valor razonable aplicable

seria de Nivel 3.

El importe en libros del resto de los pasivos financieros incluidos en las deudas comerciales de

la Sociedad se aproxima a su valor razonable.

Nota 20 | Otras deudas

Nota 31.12.16 31.12.15

No corriente

Mutuos CAMMESA 1.346.807 1.099.760
Sanciones y bonificaciones ENRE 3.477.351 1.004.043
Deuda con FOTAE 172.991 155.752
Acuerdo de pago ENRE 106.177 132.323
Total no corriente 5.103.326 2.391.878
Corriente

Sanciones y bonificaciones ENRE 56.164 62.720
Sociedades relacionadas 35.d 4.756 3.447
Anticipos por obra a ejecutar 13.575 31.462
Acuerdo de pago ENRE 60.264 54.006
Diversos - 39
Total corriente 134.759 151.674

El importe en libros de otras deudas financieras de la Sociedad se aproxima a su valor

razonable.

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
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Nota 21 | Ingresos diferidos

ESTADOS
FINANCIEROS

31.12.16 31.12.15
No corriente
Contribuciones de clientes no sujetas a devolucion 199.990 153.816
Total no corriente 199.990 153.816
Corriente
Contribuciones de clientes no sujetas a devolucion 764 764
Total corriente 764 764
Nota 22 | Préstamos
Nota 31.12.16 31.12.15
No corriente
Obligaciones Negociables (1) 2.769.599 2.341.098
Sociedades relacionadas 35.e - 119.877
Total no corriente 2.769.599 2.460.975
Corriente
Intereses Obligaciones Negociables 53.684 46.688
Sociedades relacionadas 35.e - 2.110
Total corriente 53.684 48.798

(1) Neto de gastos de emision y de recompra de deuda.

2016

Con fecha 12 de julio de 2016, la Sociedad procedié al rescate de las Obligaciones Negociables
a la par a Tasa Fija con vencimiento 2017. El monto en circulaciéon que se procedié a rescatar fue de
U$S 14,8 millones, al 100% de su valor nominal con un interés devengado de U$S 0,4 millones.

El valor razonable de los préstamos no corrientes (Obligaciones Negociables) de la Sociedad al
31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 asciende aproximadamente a $ 2.893,1
millones y $ 2.376 millones, respectivamente. Dicho valor fue calculado en base al precio de mercado
estimado de las Obligaciones Negociables de la Sociedad al cierre de cada ejercicio. La categoria del
valor razonable aplicable seria de Nivel 1.

Con fecha 2 de febrero de 2016,

la Sociedad ha recomprado a precios de mercado

“Obligaciones Negociables clase 9 a la par a Tasa Fija” con vencimiento 2022 por un monto que
asciende a U$S 0,3 millones de valor nominal.

Los préstamos de la Sociedad estdan denominados en las siguientes monedas:

Dolares estadounidenses
Total préstamos

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora

31.12.16 31.12.15
2.823.283 2.509.773
2.823.283 2.509.773

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
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ESTADOS

FINANCIEROS

2016

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicion a las tasas de interés son

los siguientes:

Tasa fija

Menos de 1 afio
Entre 2 y 4 afios
Més de 5 afios

Total tasa fija

31.12.16 31.12.15
53.684 48.798
- 192.470
2.769.599 2.268.505
2.823.283 2.509.773

La evolucion de los préstamos de la Sociedad durante el ejercicio fue la siguiente:

Saldos al inicio del ejercicio

Pago de intereses

Pago por recompra Obligaciones Negociables

Pago por rescate Obligaciones Negociables
Resultado por recompra de obligaciones negociables
Diferencia de cambio e intereses devengados

Intereses activados

Saldos al cierre del ejercicio

Programas de Obligaciones Negociables

31.12.16 31.12.15

2.509.773 1.632.403
(265.950) (172.923)
(4.866) -
(221.846) -
(42) -
791.516 961.519
14.698 88.774

2.823.283 2.509.773

La Sociedad estd incluida en un programa de Obligaciones Negociables cuya informacion

relevante se detalla a continuacion:

Deuda emitida en ddlares estadounidenses

Millones de U$S

Millones de $

Estructura de Recompra/ Estructura

Negociables Clase  Tasa i, Jewdaal  Rescatede dedeudaal ;i
Ala ';?J.;Tasa 7 10,50 2017 14,76 (14,76) - -
A 'a::i'?:' Tosa 9 9,75 2022 172,17 (0,30) 171,87 2.769,60
Total 186,93 (15,06) 171,87 2.769,60
Millones de U$S Millones de $

Culmer cae  Tam el Cdedan | ST aeamdna M

31.12.2014 31.12.2015 2.

Ala "’:?j’aTasa 7 10,50 2017 14,76 - 14,76 192,47
A'aFi'?:'Iasa 9 9,75 2022 172,17 - 172,17 2.268,51
Total 186,93 - 186,93 2.460,98

(1) Neto de gastos de emision.

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
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Los principales compromisos son los que se detallan a continuacion:
i. Obligaciones de No Hacer

Los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables incluyen una serie de compromisos
de no hacer que limitaran la posibilidad de la Sociedad, entre otras cuestiones, de:

- constituir o permitir la constitucion de gravdmenes sobre sus bienes o activos;

- incurrir en endeudamiento, en determinados casos;

- vender sus activos relacionados con la prestacion del servicio;

- celebrar operaciones con accionistas o sociedades vinculadas;

- realizar ciertos pagos (incluyendo, entre otros, dividendos, compras de acciones de la
Sociedad o pagos sobre deuda subordinada).

ii. Suspension de Compromisos:

Ciertos compromisos de no hacer establecidos bajo las Obligaciones Negociables se
suspenderan o adaptaran si:

- la Sociedad obtiene una Calificacion Grado de Inversién sobre su deuda de largo plazo o el
Indice de Endeudamiento es igual o inferior a 2,5. .

- si posteriormente la Sociedad perdiere su Calificacion Grado de Inversién o su Indice de
Endeudamiento fuere mayor a 2,5, segun sea aplicable, los compromisos de no hacer
suspendidos seran nuevamente aplicables.

A la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros, no se han verificado
incumplimientos sobre los ratios mencionados precedentemente.
Nota 23 | Remuneraciones y cargas sociales a pagar

a. Remuneraciones y cargas sociales a pagar

31.12.16 31.12.15

No corriente

Retiros anticipados a pagar 5.149 6.324
Bonificacion por antigliedad 89.168 73.715
Total no corriente 94.317 80.039
Corriente

Remuneraciones a pagar y provisiones 912.275 639.293
Cargas sociales a pagar 115.793 89.331
Retiros anticipados a pagar 4.119 4.507
Total corriente 1.032.187 733.131

El importe en libros de remuneraciones y cargas sociales a pagar de la Sociedad se aproxima a
su valor razonable.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
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b. Remuneraciones y cargas sociales cargadas a resultados

31.12.16 31.12.15
Remuneraciones 2.539.345 1.791.286
Cargas sociales 987.523 696.611
Total remuneraciones y cargas sociales
cargados a resultados 3.526.868 2.487.897

Los pasivos por retiros anticipados son por acuerdos opcionales particulares. Una vez que el
empleado alcanza una edad determinada, la Sociedad puede ofrecerles esta opcién. El pasivo
acumulado a que se hace referencia representa obligaciones de pago futuro que, al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 ascienden a $ 4,1 millones y $ 4,5 millones (corrientes) y $ 5,1 millones y $ 6,3
millones (no corrientes), respectivamente.

La bonificacién por afos de antigliedad a otorgarse al personal corresponde a una bonificacion
en funcién a la cantidad de afios de servicio incluido en los convenios colectivos de trabajo vigentes. Al
31 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos por estos montos ascienden a $ 89,2 millonesy $ 73,7
millones, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la cantidad de empleados ascienden a 4.746 y 4.696,
respectivamente.

Nota 24 | Planes de beneficios

Los planes de beneficios definidos otorgados a los empleados de la Sociedad corresponden a
una bonificacién para todos los trabajadores que hayan acreditado los afios de servicio con aportes
para obtener la Jubilacién Ordinaria.

Los montos y condiciones varian segun el convenio colectivo de trabajo y para el personal
fuera de convenio.

31.12.16 31.12.15
No corriente 266.087 204.386
Corriente 33.370 28.291
Total Planes de beneficios 299.457 232.677

El detalle de la obligacién por planes de beneficios al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el

siguiente:
31.12.16 31.12.15

Obligaciones por beneficios al inicio del 232.677 160.921
Costo 23.277 29.241
Intereses 82.128 60.013
Resultados actuariales (7.817) 3.678
Beneficios pagados a los participantes (30.808) (21.176)
Obligaciones por beneficios al cierre del

ejercicio 299.457 232.677

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad no posee activos relacionados a los planes de
beneficios posteriores al retiro.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
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El detalle del cargo reconocido en el Estado de Resultados Integrales es el siguiente:
31.12.16 31.12.15
Costo 23.277 29.241
Intereses 82.128 60.013
Resultado actuarial - Otros resultados (7.817) 3.678
97.588 92.932

Al 31 de diciembre de 2016
Obligaciones por beneficios

Los supuestos actuariales utilizados estan basados en las tasas de interés de mercado para
bonos del gobierno argentino, la experiencia y la mejor estimacién de la Direcciéon de la Sociedad
acerca de las condiciones econdmicas futuras. Los cambios en estos supuestos pueden afectar los
costos futuros de los beneficios y obligaciones. Las principales hipdtesis utilizadas son los siguientes:

Tasa de descuento
Tasa de incremento de salarios
Tasa de inflacion

Analisis de sensibilidad:

Tasa de descuento: 4%

Obligaciéon
Variacion

Tasa de descuento: 6%

Obligacién
Variacion

Incremento de salarios: 0%

Obligacion
Variacion

Incremento de salarios: 2%

Obligacién
Variacion

Los pagos de beneficios esperados son los siguientes:

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora

31.12.16

31.12.15

Entrely 2
anos afos

5%
1%
21%

31.12.2016

325.810
26.353
9%

276.897
(22.560)
-8%

275.890
(23.567)
-8%

326.613
27.156
9%

Entre 2y 3

6%
2%
32%

Entre 3y 4
afos

Mas de 4
ainos

5.646

Socio

5.808

6.374

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
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Las estimaciones en bases a técnicas actuariales, suponen la utilizacion de herramientas
estadisticas, como las denominadas tablas demograficas que son utilizadas en la valuacién actuarial
referida al personal en actividad de la Sociedad.

Para determinar la mortalidad del personal en actividad de la Sociedad, se ha utilizado la tabla
“Group Annuity Mortality del afio 1971”. En general, una tabla de mortalidad muestra para cada grupo
de edad la probabilidad de que una persona de esa edad fallezca antes de cumplir una edad
predeterminada. Las tablas de mortalidad de hombres y mujeres se construyen en forma separada
dado que tienen tasas de mortalidad sustancialmente diferentes.

Para estimar la incapacidad total y permanente por cualquier causa se ha utilizado el 80% de
la tabla “1985 Pension Disability Study”.

Para estimar la probabilidad de abandono o permanencia en el empleo de personal de
actividad de la Sociedad se ha utilizado la tabla “"ESA 77".

Los pasivos relacionados con los beneficios mencionados precedentemente, se determinaron
contemplando todos los derechos devengados por los beneficiarios de los planes hasta el cierre del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Estos beneficios no aplican al personal gerencial clave.

Nota 25 | Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta / Impuesto diferido

El analisis de activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

Cargo
Cargo imputado a
imputado al otros
estado de resultados
31.12.15 resultados integrales 31.12.16
Activos por impuesto diferido
Quebrantos impositivos - 4,172 - 4.172
Inventarios 309 4.784 - 5.093
Créditos por ventas y otros créditos 41.329 97.487 - 138.816
Deudas comerciales y otras deudas 332.939 790.617 - 1.123.556
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 18.923 5.577 - 24.500
Planes de beneficios definidos 81.437 26.109 (2.736) 104.810
Deudas fiscales 14.466 1.268 - 15.734
Provisiones 115.522 34.722 = 150.244
Activo por impuesto diferido 604.925 964.736 (2.736) 1.566.925
Pasivos por impuesto diferido
Propiedades, plantas y equipos (505.528) 6.386 - (499.142)
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados (39.608) (743) - (40.351)
Préstamos (9.741) 1.327 - (8.414)
Pasivo por impuesto diferido (554.877) 6.970 - (547.907)
Activo (Pasivo) neto por impuesto
diferido 50.048 971.706 (2.736) 1.019.018
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Cargo
Cargo imputado a
imputado al otros
estado de resultados
31.12.14 resultados integrales 31.12.15
Activos por impuesto diferido
Inventarios 197 112 - 309
Instrumentos financieros derivados 2.063 (2.063) - -
Créditos por ventas y otros créditos 26.851 14.478 - 41.329
Deudas comerciales y otras deudas 347.324 (14.385) - 332.939
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 20.935 (2.012) - 18.923
Planes de beneficios definidos 56.323 23.827 1.287 81.437
Deudas fiscales 13.893 573 - 14.466
Provisiones 47.657 67.865 - 115.522
Activo por impuesto diferido 515.243 88.395 1.287 604.925
Pasivos por impuesto diferido
Propiedades, plantas y equipos (417.006) (88.522) - (505.528)
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados - (39.608) - (39.608)
Préstamos (11.070) 1.329 - (9.741)
Pasivo por impuesto diferido (428.076) (126.801) - (554.877)
Activo (Pasivo) neto por impuesto
diferido 87.167 (38.406) 1.287 50.048
31.12.16 31.12.15
Activo por impuesto diferido:
A recuperar en menos de 12 meses 432.952 311.207
A recuperar en mas de 12 meses 1.135.858 295.602
Total activo por impuesto diferido 1.568.810 606.809
Pasivo por impuesto diferido:
A recuperar en menos de 12 meses (155.064) (135.879)
A recuperar en mas de 12 meses (394.728) (420.882)
Total Pasivo por impuesto diferido (549.792) (556.761)
Activo neto por impuesto diferido 1.019.018 50.048

Por otra parte, la Sociedad ha reconocido el Impuesto a la ganancia minima presunta
devengado en el ejercicio y pagado en ejercicios anteriores como crédito, debido a que estima que en
ejercicios futuros podra computarlo como pago a cuenta del Impuesto a las ganancias.

El crédito por Impuesto a la ganancia minima presunta de $ 64,4 millones se expone neteando
en el rubro Impuesto a las ganancias / ganancia minima presunta a pagar, neto.

El detalle del crédito por ganancia minima presunta es el siguiente:

Crédito por Ganancia minima Ao de
presunta Monto prescripcion
Generado en ejercicio 2012 20.506 2022
Generado en ejercicio 2013 43.950 2023
64.456
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El detalle del cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio incluye dos efectos: (i) el
impuesto corriente del ejercicio a pagar de acuerdo a la legislacién fiscal aplicable a la Sociedad; (ii) el
efecto de la aplicacion del método del impuesto diferido aplicado sobre las diferencias temporarias
generadas en la valuaciéon de activos y pasivos de acuerdo a criterios fiscales versus contables:

Impuesto diferido

Impuesto corriente

Diferencia entre la provisién de impuesto a las
ganancias del ejercicio anterior y la declaracion

jurada

Cargo por impuesto a las ganancias

Resultado del ejercicio antes del impuesto a las

ganancias

Tasa del impuesto vigente
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto

Resultado por participacion en negocios conjuntos
Resultados no imponibles

Diversas

Diferencia entre la provisién de impuesto a las
ganancias del ejercicio anterior y la declaracion

jurada
Subtotal

Activos (pasivos) diferidos netos no reconocidos
Prescripcién de quebrantos
Cargo por impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias a pagar
Quebrantos acumulados (1)
Impuesto a las ganancias a pagar, neto de

quebrantos

Crédito por impuesto a la ganancia minima presunta
Crédito fiscal de libre disponibilidad

Retenciones y otros
Impuesto a las ganancias a pagar, neto

31.12.16 31.12.15
971.706 (38.406)
(243.666) (145.324)
15.022 -
743.062 (183.730)
31.12.16 31.12.15

(1.931.710) 1.326.173

35% 35%
676.099 (464.161)

1 -

69.368 44.595

(1) -

(2.405) (42.332)
743.062 (461.898)

- 282.399

- (4.231)

743.062 (183.730)

Impuesto a las ganancias / ganancia minima presunta a pagar, neto

31.12.16 31.12.15

243.666 425.555

- (280.231)

243.666 145.324
(64.456) (66.714)

- (43.510)

(24.005) (18.768)
155.205 16.332

(1) Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad generd resultados fiscales positivos, permitiéndole

reconocer los quebrantos previsionados.

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora
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Nota 27 | Deudas fiscales

31.12.16 31.12.15
No Corriente
Régimen de regularizacion impositiva 680 1.922
Total No corriente 680 1.922
Corriente:
Contribuciones y fondos nacionales,
provinciales y municipales 377.430 73.805
IVA a pagar 725.553 -
Retenciones y percepciones - Fiscales 78.909 32.750
Retenciones y percepciones - SUSS 2.785 -
Tasas municipales 57.832 44.983
Régimen de regularizacion impositiva 1.979 1.877
Total Corriente 1.244.488 153.415

Nota 28 | Leasing
¢ Como cesionario

Las caracteristicas comunes a esta clase de cesiones de uso son: el valor del canon (pago
periddico) es establecido como un monto fijo; no existen cldusulas de opcién a compra ni de
renovacion (excepto el caso del contrato de leasing del Centro de Maniobra y Transformaciéon de
Energia, que posee una clausula de renovacién automatica por el plazo del mismo); y existen
prohibiciones tales como: transferencia o sub-locacion del edificio, cambios en el destino y/o
realizacion del modificaciones de cualquier naturaleza sobre el edificio. Todos los contratos de leasing
operativo poseen clausulas de cancelacion y plazos que oscilan entre los 2 y los 13 afios.

Entre los mismos se pueden distinguir: oficinas comerciales, dos depositos, el edificio central
(donde funcionan oficinas administrativas, comerciales y técnicas), el Centro de Maniobra y
Transformacion de Energia (2 edificios y un terreno ubicados dentro del perimetro de la Central Nuevo
Puerto y Puerto Nuevo) y la Subestacion Las Heras.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los pagos minimos futuros en relaciéon con las cesiones de
uso operativas, son los detallados a continuacién:

31.12.16 31.12.15
2016 - 47.897
2017 40.639 19.464
2018 7.649 6.321
2019 9.495 4.310
2020 5.700 147
2021 1.850 147
Total pagos minimos futuros 65.332 78.286

El total de gastos relacionados con las cesiones de uso operativas para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:
31.12.16 31.12.15
Total gastos 68.483 42.440

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
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¢ Como cedente

La Sociedad ha firmado contratos de leasing definidos como operativos con ciertas compafiias
de television por cable otorgandoles el derecho de uso de los postes de la red. La mayoria de estos
contratos posee clausulas de renovacion automatica.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los cobros minimos futuros en relaciéon con las cesiones de
uso operativas, son los detallados a continuacion:

31.12.16 31.12.15
2016 - 90.522
2017 108.743 84.949
2018 108.511 251
2019 103.090 -
Total cobros minimos futuros 320.344 175.722

El total de ingresos relacionados con las cesiones de uso operativas para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

31.12.16 31.12.15
Total ingresos 108.228 76.417
Nota 29 | Previsiones
Pasivo no Pasivo
corriente corriente

Saldos al 31.12.14
Constitucion
Utilizaciones
Saldos al 31.12.15

Constitucion
Utilizaciones

Saldos al 31.12.16

Nota 30 | Ingresos por servicios

Ventas de energia (1) (2)
Derecho de uso de postes
Cargo por conexiones

Cargo por reconexiones
Total Ingresos por servicios

Contingencias

112.095 24.068
147.478 78.971
- (32.550)
259.573 70.489
81.787 69.260
(3) (51.837)
341.357 87.912
31.12.16 31.12.15
12.952.666 3.720.442
108.228 76.417
15.893 4.195
2.822 1.108
13.079.609 3.802.162

(1) Incluye ingresos correspondientes a la Resolucion ENRE N° 347/12 por $ 1.347,8 millones y $ 535,5
millones por los periodos finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre de 2016, incluye los efectos de las medidas cautelares detalladas en la Nota

2.¢).VIIL
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Nota 31 | Gastos por naturaleza

El detalle de los gastos por naturaleza es el que se presenta a continuacion:

Gastos de Gastos de Gastos de
transmision y comerciali- administra-
Concepto distribucion zacién cion Total

Remuneraciones y cargas sociales 2.586.293 437.863 502.712 3.526.868
Planes de pension 77.295 13.086 15.024 105.405
Gastos de comunicaciones 25.072 128.963 10.423 164.458
Prevision para desvalorizaciéon de créditos
por ventas y otros créditos - 227.692 - 227.692
Consumo de materiales 276.201 - 34.571 310.772
Alguileres y sequros 436 - 87.791 88.227
Servicio de vigilancia 67.541 11.485 43.636 122.662
Honorarios y retribuciones por servicios 453.738 468.516 394.373 1.316.627
Relaciones publicas y marketing - - 18.955 18.955
Publicidad y auspicios - - 9.765 9.765
Reembolsos al personal 904 170 774 1.848
Depreciaciones de propiedades, plantas y
equipos 284.786 49.334 17.462 351.582
Honorarios directores y sindicos - - 5.999 5.999
Sanciones ENRE 2.374.242 182.422 - 2.556.664
Impuestos y tasas - 97.028 14.686 111.714
Diversos 706 137 6.154 6.997

Totales al 31.12.16 6.147.214 1.616.696 1.162.325 8.926.235

Los gastos incluidos en el cuadro se encuentran netos de gastos propios activados en
Propiedades, plantas y equipos por $ 302,5 millones al 31 de diciembre de 2016.

Gastos de Gastos de Gastos de
transmisién y comerciali- administra-
Concepto distribucién zacién cién Total

Remuneraciones y cargas sociales 1.859.710 299.835 328.352 2.487.897
Planes de pension 65.379 12.332 11.543 89.254
Gastos de comunicaciones 13.729 58.735 3.422 75.886
Previsién para desvalorizacién de créditos
por ventas y otros créditos - 24.084 - 24.084
Consumo de materiales 211.448 N 23.040 234.488
Alquileres y seguros 510 - 58.194 58.704
Servicio de vigilancia 43.738 839 24.060 68.637
Honorarios y retribuciones por servicios 463.159 329.497 213.816 1.006.472
Relaciones publicas y marketing - - 10.185 10.185
Publicidad y auspicios N N 5.247 5.247
Reembolsos al personal 1.189 214 834 2.237
Depreciaciones de propiedades, plantas y
equipos 236.758 34.771 9.878 281.407
Honorarios directores y sindicos - - 3.652 3.652
Sanciones ENRE 257.282 24.371 N 281.653
Impuestos y tasas - 47.901 10.047 57.948
Diversos 762 227 3.821 4.810

Totales al 31.12.15 3.153.664 832.806 706.091 4.692.561

Los gastos incluidos en el cuadro se encuentran netos de gastos propios activados en
Propiedades, plantas y equipos por $ 271,6 millones al 31 de diciembre de 2015.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
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Nota 32 | Otros egresos operativos, netos

Otros ingresos operativos
Servicios brindados a terceros
Comisiones por cobranzas
Sociedades Relacionadas

Ingresos por contribuciones de clientes no

sujetas a devolucion
Diversos
Total otros ingresos operativos

Otros egresos operativos

Egresos netos por funciones técnicas
Gratificaciones por retiro

Costo por servicios brindados a terceros
Indemnizaciones

Impuesto a los débitos y créditos

Otros egresos FOCEDE

Cargos por previsién para contingencias
Baja de propiedades, plantas y equipos
Diversos

Total otros egresos operativos

Total otros egresos operativos, netos

Nota 33 | Resultados financieros, netos

Ingresos financieros
Intereses comerciales
Intereses financieros

Total ingresos financieros

Gastos financieros

Intereses y otros (1)
Intereses fiscales

Intereses comerciales (2)
Impuestos y gastos bancarios
Total gastos financieros

Otros resultados financieros

Diferencia de cambio

Resultado por medicién a valor actual de
créditos

Cambios en el valor razonable de activos
financieros (3)

Resultado neto por recompra Obligaciones

Negociables

Otros resultados financieros

Total otros resultados financieros
Total resultados financieros netos

ESTADOS
FINANCIEROS

Nota 31.12.16 31.12.15
62.495 59.809
21.441 14.775

35.a 500 -

764 764
2.726 4.613
87.926 79.961
(17.877) (12.900)
(35.442) (43.192)
(31.946) (52.421)
(15.697) (11.801)
(156.152) (85.138)
(14.653) (59.563)
(151.047) (226.449)
(40.466) (3.513)
(666) (7.530)
(463.946) (502.507)
(376.020) (422.546)
31.12.16 31.12.15
134.092 46.109
62.662 50.116
196.754 96.225
(410.940) (233.769)
(9.837) (3.652)
(1.020.888) (192.478)
(3.217) (20.117)
(1.444.882) (450.016)
(417.708) (894.773)
2.884 5.387
424.099 350.543
42 -
(36.783) (22.880)
(27.466) (561.723)
(1.275.594) (915.514)

2016

(1) Neto de intereses activados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por $ 189,7 millones y $ 255,9

millones, respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre de 2015, dicho monto se encuentra neto de la ganancia registrada por el
acuerdo con CAMMESA instruido por la Resolucion SE N° 32/15.
(3) Incluye cambios en el valor razonable de activos financieros sobre equivalentes de efectivo al
31 de diciembre de 2016 y 2015 por $ 19,9 millones y $ 26,9 millones, respectivamente.

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora
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Nota 34 | Resultado por accién basico y diluido

Basico

ESTADOS

FINANCIEROS

2016

El resultado por accién basico se calcula dividiendo el resultado atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio de la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion al 31 de diciembre de 2016 y 2015, excluyendo las acciones propias en
cartera adquiridas por la Sociedad.

El resultado por accién basico y diluido coincide por cuanto no existen acciones preferidas ni
Obligaciones Negociables convertibles en acciones ordinarias.

31.12.16 31.12.15
Resultado del ejercicio atribuible a los propietarios
de la Sociedad (1.188.648) 1.142.443
Promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién 897.043 897.043
Resultado por accion basico y diluido — en pesos (1,33) 1,27
Nota 35 | Transacciones con partes relacionadas
. Las siguientes transacciones se realizaron entre partes relacionadas:
a. Ingresos
Sociedad Concepto 31.12.16 31.12.15
CYCSA Derecho de uso de postes 9.598 6.188
Transener Recupero de gastos 200 -
Transba Recupero de gastos 300 -
10.098 6.188
b. Egresos
Sociedad Concepto 31.12.16 31.12.15
EASA Asesoramiento tecnico en (36.708) (22.791)
materia financiera
Operacion y supervision del
SACME sistema de transmision de (35.436) (27.331)
energia electrica
Salaverri, Dellatorre, Burgio Honorarios Legales (3.454) (679)
y Wetzler Malbran
Servicios financieros y de
PYSSA otorgamiento de créditos a 1) (89)
osv Contratacion de seguros de vida (6.227) .
para el personal
PISA Interés ON 2022 - (2.110)
(81.846) (53.000)
C. Remuneraciones del personal clave de la Gerencia
31.12.16 31.12.15
Remuneraciones 124.386 85.063
124.386 85.063
Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
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. Los siguientes saldos se mantienen entre partes relacionadas:

d. Créditos y deudas

e. Préstamos

2016

31.12.16 31.12.15
Otros créditos no corrientes
SACME 6.856 7.065
6.856 7.065
Otros créditos corrientes
CYCSA - 6.406
SACME 766 662
PYSSA - 8
766 7.076
Deudas comerciales
PYSSA (204) -
(204) -
Otras deudas
SACME (4.756) (3.447)
(4.756) (3.447)
31.12.16 31.12.15
Préstamos no corrientes
PISA - (119.877)
- (119.877)
Préstamos corrientes
PISA - (2.110)
- (2.110)

Los otros créditos con partes relacionadas no tienen garantias y no generan intereses. No se
han registrada previsiones sobre estos conceptos en ninguno de los periodos cubiertos por los

presentes Estados Financieros.

Segun la NIC 24, parrafo 25 y 26, la Sociedad hace uso de la exencién de exponer las
transacciones con partes relacionadas cuando la contraparte sea un organismo gubernamental que
ejerce control, control conjunto o influencia significativa. Al 31 de diciembre de 2016, la ANSES tiene
en su poder Obligaciones Negociables de la Sociedad con vencimiento 2022 por $ 317 millones (valor

nominal U$S 20 millones).

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora
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A continuacidn, se detallan los contratos vigentes durante el ejercicio 2016 con partes relacionadas:
(a) Contrato con Comunicaciones y Consumos S.A.

Durante 2007 y 2008, la Sociedad celebrd convenios con CYCSA segun el cual otorgd a CYCSA
el derecho exclusivo de prestar servicios de telecomunicaciones a los Clientes de la Sociedad mediante
el uso de su red de acuerdo con el Decreto N° 764/00 del PEN asi como el derecho de uso de postes y
torres de las lineas aéreas con ciertas condiciones, que contempla la integracién de servicios de
comunicaciones por voz, transmision de informacion e imagenes a través de la infraestructura
existente de Distribuidoras de energia como la Sociedad. Asimismo, la Sociedad tiene el derecho de
uso de parte de la capacidad de fibra 6ptica. Segun las disposiciones de este convenio, CYCSA sera
responsable de todos los gastos relacionados con el mantenimiento y adaptacién de la red de la
Sociedad para su uso en la prestacidén de sus servicios de telecomunicaciones. El convenio seria valido
originalmente por un periodo de diez afios a partir de la fecha en que se apruebe la licencia para
prestar servicios de telecomunicaciones de CYCSA, plazo que se amplié a 20 afios en una adenda
posterior. A cambio del uso de su red, CYCSA otorga a la Sociedad el 2% de sus cargos anuales a los
Clientes, antes de impuestos, asi como el 10% de las ganancias obtenida en la prestacion de sus
servicios.

A partir del 1° de diciembre de 2016, CYCSA dejo de ser parte relacionada.
(b) Contrato con SACME

En el marco de la regulacidn del sector eléctrico argentino establecido por la Ley N° 24.065 y
la Resolucion de la SE N° 61/92 vy tras la adjudicacion de las areas de distribucion de C.A.B.A. y Gran
Buenos Aires a Edenor S.A. y Edesur S.A., los pliegos de bases de privatizacién establecieron que
ambas sociedades deberian constituir a SACME para operar el centro de supervisién y control eléctrico
del sistema de transmisidn y subtransmisién que alimenta las areas del mercado transferidas a dichas
sociedades A tal fin se constituyd por parte de Edenor S.A. y Edesur S.A., el dia 18 de septiembre de
1992, SACME .

El objetivo de esta Sociedad es efectuar la conduccién, supervisién y control de la operacion
del sistema de generacidn, transmision y subtransmisién de energia eléctrica en la C.A.B.A. y el Gran
Buenos Aires y las interconexiones con el Sistema Argentino de Interconexién (SADI), representar a
las Sociedades Distribuidoras, en la gestion operativa ante la CAMMESA y en general efectuar todo
tipo de acciones que le permitan desarrollar adecuadamente su gestion.

El capital social de SACME estd compuesto por 12.000 acciones ordinarias nominativas y no
endosables de las cuales 6000 de Clase I estan suscriptas por Edenor S.A. y 6000 de Clase II
suscriptas por Edesur S.A.

Los costos de operacidn a cargo de la Sociedad, durante el ejercicio 2016 ascendieron a $ 35,4
millones.

(c) Contrato con EASA

El contrato comprende el asesoramiento técnico en materia financiera a la Sociedad desde el
19 de septiembre de 2015 y por el término de cinco afios. El plazo sera extendido Unicamente, por
acuerdo de partes. Por estos servicios la Sociedad abona a EASA un monto anual de U$S 2,5 millones.
En cualquier momento, cualquiera de las partes podra rescindir el contrato, previo aviso de
notificacion de 60 dias, sin mayores obligaciones que cumplir y sin pagar indemnizacion alguna a la

otra parte.
Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
DANIEL ABELOVICH Socio
por Comision Fiscalizadora C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17
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(d) Origenes Seguros de Vida

En el marco de la contratacion de los seguros de vida obligatorios para el personal, la
Sociedad invité a distintas Compafiias aseguradoras a realizar sus propuestas. Una vez presentadas y
analizadas las mismas, resulté seleccionada como la mejor aquella presentada por OSV. Dicha
operacidon conté con la aprobacion del Directorio de la Sociedad en su reunién del dia 8 de marzo de
2016, previa opinion favorable por parte del Comité de Auditoria.

Los costos de operacion a cargo de la Sociedad, durante el ejercicio 2016 ascendieron a $ 6,2
millones.

° La ultima controlante de la Sociedad es PESA.

Nota 36 | Fideicomiso de Administracion de Obras de Transporte para el Abastecimiento
Eléctrico

Con motivo del persistente aumento de la demanda, durante el afio 2005, la SE a través de la
Resolucién 1875/05 dispuso como necesaria la obra de interconexién con cable subterraneo en 220
kV, entre la Estacion Transformadora Costanera y la Estacion Transformadora Puerto Nuevo con la
Estacion Transformadora Malaver, requiriendo estos trabajos no sodlo la ejecucion de obras de
ampliacion, sino también nuevos esquemas de configuracién de los subsistemas de Alta Tension de las
redes de Edenor S.A. y Edesur S.A. Asimismo, establecié que una fraccidon del incremento tarifario
otorgado a las distribuidoras, mediante Resolucion ENRE 51/07, (segun se menciona en Nota 2.c).I),
tenga como destino la ejecucion de la presente obra hasta el 30% del costo total de la misma,
mientras que el 70 % remanente corresponde que sea absorbido por toda la demanda del MEM. Los
ingresos y egresos de fondos atinentes a las obras de ampliacién antes mencionadas son
administrados en el denominado Fondo Fiduciario Obras Resolucion SE 1/03, el que actua como medio
vinculante entre CAMMESA, los Agentes Distribuidores Contratistas y las empresas adjudicatarias de
los servicios de ingenieria, provisiones de materiales y equipos principales como asimismo de la
ejecucion de las obras y provision de materiales menores.

Las obras fueron desarrollas en diferentes etapas, cumpliendo la Sociedad con su
responsabilidad integral respecto del desarrollo del proyecto en cada una ellas, asi como también con
la operaciéon, el mantenimiento programado y forzado de las instalaciones que conforman la
ampliacion. La conclusidn final de la obra operé en el ejercicio 2014.

Asimismo, con fecha 15 de enero 2015, CAMMESA comunicé a la Sociedad los montos
erogados por parte del BICE y de CAMMESA para la ejecucion de la mencionada obra y solicita a la
Sociedad, la realizacion de las acciones correspondientes a los efectos de dar cumplimiento a la
Resolucién 1875/05. En consecuencia, la Sociedad ha iniciado las acciones tendientes a coordinar y
acordar, con los distintos actores involucrados, los pasos a seguir para dar por finalizado este proceso.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad procedié a reconocer como instalaciones en servicios
dentro del rubro Propiedades, plantas y equipos su participacion en la obra por un valor estimado de $
141,8 millones incluyendo cargas financieras. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se encontraban
pendientes de aportar $ 173 millones y $ 155,8 millones respectivamente, deuda que se revela en el
rubro otras deudas del pasivo no corriente.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

DANIEL ABELOVICH Socio
por Comision Fiscalizadora C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17
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Nota 37 | Convenio de obra - Acuerdo para el suministro de energia eléctrica de las lineas
ferroviarias Mitre y Sarmiento

Durante el mes de septiembre de 2013 la Sociedad y el Ministerio del Interior y Transporte
celebraron un convenio de suministro y contribucion financiera mediante el cual el Estado Nacional
financiara las obras eléctricas necesarias para satisfacer adecuadamente los mayores requerimientos
de potencia de las lineas Ferroviarias Mitre y Sarmiento.

El monto total de las obras asciende a $ 114,3 millones, de los cuales el Estado Nacional se
hard cargo de las denominadas “Instalaciones exclusivas” cuyo monto asciende a $ 59,9 millones
mientras que las obras restantes seran financiadas por el Estado Nacional a la Sociedad.

El monto financiado de $ 54,4 millones sera devuelto por la Sociedad en 72 cuotas mensuales
y consecutivas, a partir del primer mes inmediato posterior a la habilitacién y puesta en servicio de las
Obras.

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad registré $ 63,8 millones como ingreso diferido no
corriente y $ 53,4 millones como deudas comerciales no corrientes — contribuciones de Clientes.

Nota 38 | Obras Centrales San Miguel y San Martin

La Sociedad llevo a cabo un electroducto de vinculacién entre la Subestacién Rotonda con la
Central San Miguel de propiedad de ENARSA necesario para prestar el servicio de generacion eléctrica
compuesto por cuatro ternas de 13,2 kV de 7,3 km; y un electroducto de vinculacidn entre la
Subestacion Rotonda con la Central de Transformacién San Martin de propiedad de ENARSA de una
terna de 13,2 kV de 6,2 km.

Las obras fueron efectuadas por la Sociedad, con los aportes a cargo de ENARSA, y las
mismas fueron cedidas a la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad mantiene reconocido
un pasivo por este concepto en el rubro ingresos diferidos.

Nota 39 | Contrato de realizacion de obra Municipalidad de la Matanza

Durante el mes de abril de 2015 la Sociedad y la Municipalidad de la Matanza celebraron un
contrato de realizacion de obras de mejora del servicio eléctrico, el monto total del contrato asciende
a $ 103,8 millones, incluyendo todos los impuestos y cargas que resulten aplicables.

Se acordd que por cada obra finalizada y contra la presentacion de las facturas respectivas, se
procedera a confeccionar un acta de cesion a titulo gratuito de las nuevas instalaciones, a los efectos
de que la Sociedad disponga de ellas para la puesta en servicio y posterior operacion y
mantenimiento.

La Secretaria de Obras Publicas del MPFIPyS se compromete a brindar asistencia financiera a
la Municipalidad de la Matanza, en base a un convenio firmado entre las partes por el monto total del
contrato.

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad registré $ 59,1 millones como ingreso diferido no

corriente.
Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
DANIEL ABELOVICH Socio
por Comision Fiscalizadora C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17

85



ESTADOS
FINANCIEROS
Notas 2016

Nota 40 | Solicitud de Remocion de instalaciones por obras de ampliacion Cabecera Sur
Aeroparque Jorge Newbery

Durante el mes de diciembre de 2013, la Sociedad celebré un convenio de remocion de
instalaciones de Alta, Media y Baja Tension entre la Sociedad y la ANAC.

La ANAC requiere a Edenor S.A. la rectificacién de 3,9 km de cable de 132 kV que vinculan la
Subestacion Nuevo Puerto con las Subestaciones Libertador y Vicente Ldopez, la rectificacion de 2,35
km de cable de 27,5 kV que vinculan las Subestaciones Nuevo Puerto y Puerto Nuevo con AySA, y
Jorge Newbery, la rectificacion de 5,5 km de cable de 13,2 kV, el traslado de 3 centros de
transformacion de Media a Baja Tension y un nuevo tendido de 3,1 km de cable de Baja Tension.

Se acordd que la ANAC aportaria los fondos, sujeto al avance de los trabajos, por un total de $
60,4 millones (incluye los costos indirectos y no incluye impuestos, IVA y Contribucién Municipal).

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad registré $ 52,6 millones como ingreso diferido no
corriente.

Nota 41 | Proceso de fusion - EMDERSA HOLDING S.A.

Con fecha 20 de diciembre de 2013 la Asamblea General Extraordinaria de la Sociedad
procedid a aprobar la fusidn por absorcién de Emdersa Holding S.A., como sociedad absorbida que se
disolvera sin liquidarse, por Edenor S.A., como sociedad absorbente y continuadora, aprobandose
también la totalidad de la documentacion e informaciéon requerida a tal efecto por la normativa
aplicable. La fecha efectiva de reorganizacion a los fines legales, contables y fiscales es retroactiva al
1° de octubre de 2013. A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, su aprobacion
administrativa se encuentra en tramite ante la IGJ.

Nota 42 | Guarda de documentacion

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emitié la Resolucion General N° 629 mediante la cual
impone modificaciones a sus normas en materia de guarda y conservacion de libros societarios, libros
contables y documentacion comercial. En tal sentido, se informa que la Sociedad ha enviado para su
guarda papeles de trabajo e informacién no sensible por los periodos no prescriptos, a los depodsitos
de la firma Iron Mountain Argentina S.A., sitos en:

- Azara 1245 - C.A.B.A.

- Don Pedro de Mendoza 2163 - C.A.B.A.

- Amancio Alcorta 2482 - C.A.B.A.

- Calle Tucuman, esquina el Zonda, Localidad Carlos Spegazzini, Ezeiza, Provincia de
Buenos Aires.

Se encuentra a disposicién en la sede social, el detalle de la documentaciéon dada en guarda,
como asi también la documentacion referida en el Art. 5° inciso a.3) Seccidn I del Capitulo V del Titulo
II de las Normas (N.T. N° 2.013 y modificaciones).

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

DANIEL ABELOVICH Socio
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Nota 43 | Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad celebrada el 28 de abril de
2016 dispuso, entre otras cuestiones, lo siguiente:

- Aprobar la Memoria Anual y los Estados Financieros de Edenor S.A. al 31 de diciembre de
2015;

- Designar a Directores y Directores suplentes;

- Aprobar la gestién de los Directores y Sindicos con sus respectivas remuneraciones;

- Designar a las autoridades y los auditores externos para el presente ejercicio;

- Asignar una reserva legal de $ 73,3 millones, de los cuales $ 64 millones corresponden a
la recomposicion de la reserva utilizada para absorber las pérdidas acumuladas y $ 9,3
millones a la afectacidn obligatoria;

- Constituir una reserva facultativa en los términos del Art. 70 de la Ley General de
Sociedades Comerciales destinada a inversiones y otras necesidades financieras por
$ 176,1 millones, delegando en el Directorio de la Sociedad facultades para disponer la
aplicacion total o parcial de la misma y para aprobar la metodologia, plazos y condiciones
de esas inversiones.

Nota 44 | Plan de Compensacion en Acciones de la Sociedad

Durante los ultimos meses del ejercicio 2016 el Directorio de la Sociedad aprobd utilizar las
acciones propias en cartera para la creacién de un Plan Global de Compensaciones con el propdsito de
remunerar y retener al personal clave de la Sociedad. Los empleados alcanzados recibirdn una
determinada cantidad de dichas acciones, en el plazo que el mencionado programa establece.

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, la Sociedad estima entregar
aproximadamente 1,6 millones de acciones a sus empleados como remuneracién adicional por el
ejercicio 2016.

El monto devengado en el ejercicio, calculado sobre la base del valor razonable de las acciones
propias al momento del otorgamiento, ascendi6 a $ 20,3 millones y se registrd6 en la linea
Remuneraciones y cargas sociales (Nota 31), con contrapartida en el Patrimonio.

Nota 45 | Hechos posteriores
Compra de activos financieros a valor razonable

Desde el 1° de enero de 2017 a la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros la
Sociedad ha comprado en sucesivas operaciones, Bonos Brasil con vencimiento 2019 por un valor de
$ 546,5 millones (valor nominal U$S 32 millones).

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17

DANIEL ABELOVICH R. SERGIO CRAVERO RICARDO TORRES
por Comision Fiscalizadora Socio Presidente
Contador Puablico (UCA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T°265 - F°92
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EMPRESA DISTRIBUIDORA Y
COMERCIALIZADORA NORTE S.A.
(EDENOR S.A.)

Av. Del Libertador 6363, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

INFORMACION ADICIONAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 REQUERIDA POR

e ART. N° 12 CAPITULO III DE LA RESOLUCION GENERAL N° 622 DE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

DANIEL ABELOVICH Socio
por Comisioén Fiscalizadora C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17

88



INFORMACION
ADICIONAL

(cifras expresadas en miles de pesos)
CUESTIONES GENERALES SOBRE LA ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD.

1. La Sociedad esta sujeta a regimenes juridicos especificos y significativos que podrian implicar
decaimientos o renacimientos contingentes de beneficios previstos por los mismos.

2. No se han producido modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad u otras
circunstancias similares que pudieran afectar la comparabilidad de los Estados Financieros con los

presentados en ejercicios anteriores.

CREDITOS Y DEUDAS

3. Clasificacion por antigiiedad.

a) De plazo vencido:

Créditos Deudas
De hasta tres meses 159.312 296.186
De mas de tres meses y hasta seis meses 137.089 3.515
De mas de seis meses y hasta nueve meses 41.239 2.836
De mas de nueve meses y hasta un afio 170.565 20.165
De mas de un afo y hasta dos afios 21.756 7.701
De més de dos afos y hasta cinco afios - 2.333.355
529.961 2.663.758

b) Sin plazo establecido a la vista:

Créditos Deudas
Los créditos y las deudas sin plazo ascienden a: 30.153 4.907.205
30.153 4.907.205

c) A vencer:

Créditos Deudas
De hasta tres meses 3.488.200 3.045.954
De mas de tres meses y hasta seis meses 12.062 1.604.378
De mas de seis meses y hasta nueve meses 10.053 264.513
De mas de nueve meses y hasta un afio 9.939 1.740.946
De mas de un afio y hasta dos afnos - 424.840
De mas de dos afios y hasta cinco afos 50.492 265.495
A mas de cinco afios - 2.869.381
3.570.746 10.215.507

4. Clasificacion de los créditos y deudas de acuerdo con el efecto financiero que producen

Créditos Deudas
En moneda nacional sin interés 1.736.516 14.357.206
En moneda extranjera sin interés - 230.902
En moneda nacional con interés 2.394.344 428.763
En moneda extranjera con interés - 2.769.599

DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
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5. Sociedades art. 33 - Ley N° 19.550.

a) Al 31 de diciembre de 2016 el saldo acreedor con Sociedades art. 33 - Ley N° 19.550 asciende a $
7.622, el que se expone en Nota 35.d a los Estados Financieros. El detalle se expone a continuacion:

|SACME | 7.622 |

b) El saldo deudor también se expone en la Nota 35.d a los Estados Financieros y alcanza a $ 4.960.
El detalle del mismo es el siguiente:

PYSSA (204)
SACME (4.756)

c) No existen saldos deudores en especie o sujetos a clausula de ajuste.
6. No existen, ni existieron durante el periodo, créditos por ventas significativos o préstamos contra
directores, sindicos o sus parientes hasta el segundo grado inclusive.

INVENTARIO FiSICO DE MATERIALES

7. La Sociedad posee materiales cuyos inventarios fisicos se efectlan de manera rotativa durante el
transcurso del ejercicio.

VALORES CORRIENTES

8. No existen inventarios, Propiedades, plantas y equipos, u otros activos significativos valuados a
valores corrientes.

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS
9. No existen Propiedades, plantas y equipos revaluados técnicamente.

10. No existen Propiedades, plantas y equipos significativos de la Sociedad en estado de
obsolescencia.

11. Los criterios de valuacion se describen detalladamente en la Nota 4.2 a los Estados Financieros.
PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES

12. No existen participaciones en otras sociedades que excedan el limite establecido por el art. 31 de
la Ley N° 19.550.

VALORES RECUPERABLES
13. El valor recuperable de las Propiedades, plantas y equipos en su conjunto se determind en base

a su valor de utilizacién econémica. No existen bienes significativos cuyo valor recuperable sea
inferior al valor de libros, sobre los que no se hayan efectuado las reducciones que correspondan.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

DANIEL ABELOVICH Socio
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SEGUROS
14. El detalle de los bienes asegurados, riesgos cubiertos, sumas aseguradas y valores contables es
el siguiente:
Sumas Valor
Bienes asegurados Riesgo cubierto aseguradas Contable
Subestaciones Integral Integral (*) 1.097.596
Camaras y plataformas de transformaciéon
(no incluye la construccidn civil) Integral Integral (*) 683.116
Inmuebles Integral Integral (*) 146.005
Enseres y utiles (excepto medios de
transporte) Integral Integral (*) 92.262
Obras en ejecucién - Transmision,
Distribucién y Otros bienes Integral Integral (*) 2.512.113
Medios de transporte Robo y
responsabilidad civil 138.586
Total 4.669.678

(*) Incluye: incendio, robo parcial, tornado, huracan, terremoto, temblor, inundaciéon y remocion de
escombros de instalaciones, siendo el monto total asegurado de U$S 1.516,8 millones.

La Direccién de la Sociedad considera que los riesgos corrientes se encuentran suficientemente cubiertos.

CONTINGENCIAS POSITIVAS Y NEGATIVAS

15. La Sociedad ha registrado las previsiones necesarias para cubrir potenciales pérdidas que surgen
de la evaluacién técnica efectuada sobre el riesgo existente, cuya materializacion depende de
eventos futuros y su ocurrencia se estima como probable.

16. El Directorio considera que dentro de los Estados Financieros se han incluido las partidas
significativas necesarias para hacer frente a todos los riesgos de ocurrencia probable.

ADELANTOS IRREVOCABLES A CUENTA DE FUTURAS SUSCRIPCIONES

17. No existen adelantos irrevocables.

18. No existen dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

DANIEL ABELOVICH Socio
por Comision Fiscalizadora C.P.C.E.C.A.B.A. T°1 - F°17
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19. De acuerdo a las disposiciones de la Ley N° 19.550 y al Estatuto Social, los dividendos podran
distribuirse luego de ser destinado un monto de las utilidades a la reserva legal (cinco por ciento
de dichas utilidades), a las remuneraciones del Directorio y de la Comision Fiscalizadora en
exceso de las provisionadas en los Estados Financieros, la renta correspondiente al pago de la
participacion en las ganancias de los empleados titulares de bonos de participacion y otros
destinos que la Asamblea de Accionistas determine, como la constituciéon de reservas voluntarias.

Si la Sociedad perdiere su Calificacion Grado de Inversion o su Indice de Endeudamiento fuera
mayor a 2,5, seran aplicables los compromisos de no hacer establecidos por el programa de
Obligaciones Negociables, los cuales establecen entre otros puntos la imposibilidad de realizar
ciertos pagos, tales como dividendos, compras de acciones de la Sociedad o pagos sobre deuda
subordinada.

Buenos Aires, 8 de marzo de 2017.

RICARDO TORRES
Presidente

Véase nuestro informe de fecha 8/3/17
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.

DANIEL ABELOVICH Socio
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EMPRESA DISTRIBUIDORA Y COMERCIALIZADORA NORTE S.A.
(EDENOR S.A.)

Av. Del Libertador 6363 - Capital Federal

AL 31 de diciembre de 2016

(cifras expresadas en miles de pesos)

De conformidad con las disposiciones de la CNV (Régimen Informativo Peridédico - Titulo IV -
Capitulo III), la Sociedad ha confeccionado los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre de

2016 de acuerdo a NIIF.

1. Actividades de la Sociedad

(informacion no cubierta por el informe del auditor)

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, la Sociedad registré una pérdida neta de
$ 1.188.648. El patrimonio de la Sociedad al cierre asciende a 361.832.

El resultado operativo fue una pérdida de $ 656.116.

La inversién en Propiedades, plantas y equipos fue de $ 2.703.249, monto destinado
fundamentalmente a incrementar los niveles de calidad de servicio y a la atencién de la demanda de

los actuales y de los nuevos Clientes.

2. Estructura patrimonial comparativa

RUBROS 31.12.16 31.12.15 31.12.14 31.12.13 31.12.12
Activo corriente 6.622.166 3.867.315 1.640.753 1.868.967 1.483.998
Activo no corriente 12.311.364 9.113.614 6.989.316 5.389.129 5.387.929
Total del Activo 18.933.530 12.980.929 8.630.069 7.258.096 6.871.927
Pasivo corriente 9.563.430 5.678.321 4.333.373 3.283.061 2.282.130
Pasivo no corriente 9.008.268 5.777.555 3.911.695 2.798.733 4.100.509
Total del Pasivo 18.571.698 11.455.876 8.245.068 6.081.794 6.382.639
Participaciéon no controlante - - - - 71.107
Patrimonio 361.832 1.525.053 385.001 1.176.302 418.181
Total del Pasivo y Patrimonio 18.933.530 12.980.929 8.630.069 7.258.096 6.871.927

3. Estructura de resultados comparativa

RUBROS 31.12.16 31.12.15 31.12.14 31.12.13 31.12.12
Resultado operativo antes de otros egresos
operativos netos, reconocimiento de ingresos
medidas cautelares, mayores costos y Res. SE
N° 32/15 (1.906.957) (2.912.379) (2.259.440) (1.537.908) (710.495)
Otros egresos operativos, netos (376.020) (422.546) (265.505) (80.497) (117.948)
Reconocimiento de ingresos a cuenta de la
RTI Res. SE N° 32/15 419.732 5.025.114 - - -
Reconocimiento por mayores costos Res. SE
N° 250/13 y Notas subsiguientes 81.512 551.498 2.271.927 2.933.052 -
Reconocimiento de ingresos medidas
cautelares Nota MEyM N° 2016-04484723 1.125.617 - - - -
Resultados financieros y por tenencia (1.275.594) (915.514) (681.054) (490.896) (318.577)
Resultado antes de impuestos (1.931.710) 1.326.173 (934.072) 823.751 (1.147.020)
Impuesto a las ganancias 743.062 (183.730) 154.356 44.116 116.717
Participacién no controlante - - - (1.020) (3.054)
Resultado operaciones discontinuadas - - - (95.108) 16.887
Resultado neto del ejercicio (1.188.648) 1.142.443 (779.716) 771.739 _(1.016.470)




4. Estructura de flujos de efectivo comparativa

31.12.15
RUBROS 31.12.16 Revisado 31.12.14 31.12.13 31.12.12
Flujo neto de efectivo generado por las 2.931.315 3.002.117 3.455.498 2.231.477 295.714
actividades operativas
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado (2.373.505)  (3.103.297) 1.547.990 1.436.721 538.549
por las actividades de inversion
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado (492.662) 41971  (1.461.789)  (1.109.085) (590.428)
por las actividades de financiacion
Total de fondos generados (utilizados) 65.148 (59.209) 3.541.699 2.559.113 243.835
5. Datos estadisticos (en unidades fisicas)
(informacion no cubierta por el informe del auditor)
UNIDAD DE
CONCEPTO MEDIDA 31.12.16 31.12.15 31.12.14 31.12.13 31.12.12
Ventas de energia (1) GWh 22.253 22.381 21.292 21.653 23.602
Compras de energia (1) GWh 26.838 26.322 24.860 24.902 26.609
(1) Las cantidades correspondientes incluyen el peaje.
6. Indices
31.12.16 31.12.15 31.12.14 31.12.13 31.12.12
Liquidez Activo corriente 0,69 0,68 0,38 0,57 0,65
Pasivo corriente
Solvencia Patrimonio 0,02 0,13 0,05 0,19 0,07
Pasivo total
Activo no
Inmovilizacién Corriente 0,65 0,70 0,81 0,74 0,78
Capital Activo Total
(Pérdida) Utilidad
antes de
Rentabilidad impuestos (124,59)% 346,61% (80,20)% 203,62% (79.95)%
antes de impuestos Patrimonio
excluido el

resultado del
ejercicio

7. Perspectivas

(informacion no cubierta por el informe del auditor)

Tal como se menciona en la Nota 1 a los Estados Financieros la Sociedad vino desarrollando
sus operaciones durante los ultimos afios bajo una situacion de incumplimiento del marco regulatorio
por parte del Estado Nacional, lo cual afecté los ingresos de su operacién y los flujos de caja,
condicionando los niveles de inversién y las tareas de operacion y mantenimiento de la red de
distribucion de energia eléctrica.

La ruptura de la ecuaciéon econdémica-financiera, producto de ingresos fijos y costos crecientes
produjo un deterioro en todos los indicadores técnicos y financieros, que fueron suplidos por medidas
parciales dictadas por la Autoridad de Aplicacion.

En los primeros meses del ejercicio 2016 principalmente como consecuencia de las medidas
econdémicas y en materia de reestructuracion del sector energético, aplicadas, por el nuevo Gobierno
Nacional hicieron que las perspectivas de la Sociedad comiencen a ser favorables en relacién a la
recomposicién definitiva de su ecuacién econémico-financiera.



No obstante, las medidas cautelares dictadas desde el mes de mayo del presente ejercicio por
diversos tribunales, suspendiendo provisoriamente las Resoluciones tendientes a la recuperacion
tarifaria, provocaron, que la Sociedad deba incurrir nuevamente en atrasos en el pago de la energia
que adquiere en el MEM para no poner en riesgo las operaciones de la Sociedad, no paralizar las
inversiones y evitar el recorte de otros gastos operativos, de los cuales los salarios representan
alrededor del 80%.

A la fecha de la emisién de los presentes Estados Financieros algunas de las medidas
cautelares indicadas en la Nota 2.c).VIII fueron revocadas por instancias judiciales superiores y otras
han perdido eficacia en funcién de lo dispuesto en la normativa vigente. Como consecuencia de ello, la
SE y el ENRE establecieron la modalidad de cancelacién de la deuda por energia con el MEM vy la
facturacion Clientes de los montos retroactivos impagos.

Asimismo, y en cuanto a las medidas cautelares que afectaron a las jurisdicciones de La
Matanza y Pilar, las cuales dispusieron la suspension de la aplicacion de la Resolucién MEyM N° 7/16,
el MEyM instruyé a CAMMESA a que proceda a realizar las notas de crédito correspondientes por los
efectos de las mencionadas medidas cautelares que afectaron la aplicacién de los precios estacionales
establecidos por las Resoluciones MEyM N° 6 y 41/16 y de los valores dejados de percibir respecto de
la Resolucion ENRE N° 1/16.

En base a lo descripto en los parrafos precedentes, las medidas tomadas por el gobierno en
relacion al incremento tarifario, resultan imprescindibles para comenzar a dar transparencia y
sustentabilidad al sector eléctrico.

La Direccién de la Sociedad espera que esta situaciéon coyuntural pueda revertirse totalmente
y lograr un nuevo escenario, que quede plasmado con la RTI recientemente implementada, con tarifas
justas y subsidios acotados, que garanticen a la poblacién careciente el acceso a la energia, lo que
permitird la reactivacion del sector y le posibilitara a la Sociedad incrementar sus inversiones durante
los préximos afos. Paralelamente también se procurard incentivar un consumo de energia eficiente
por parte de los Clientes y se trabajara en la reduccidon de las pérdidas, tanto técnicas como no
técnicas.

El punto fundamental para la recuperacidon energética sera un sector que invierta asumiendo
precios equitativos, con horizontes previsibles y reglas estables, tomando los riesgos propios de la
actividad y con una regulacién agil que sefiale los desvios y proponga como corregirlos.

De darse este contexto la Direccion de la Sociedad estima que quedan planteados los
fundamentos bdasicos necesarios para que Edenor S.A. alcance durante los préximos afos sus
objetivos de mejorar continuamente la calidad de servicio, e incrementar su eficiencia operativa para
satisfacer las crecientes necesidades de nuestros Clientes, basando los planes de inversion en una
vision de futuro y en el compromiso con el pais y su gente, permitiendo remunerar adecuadamente a
sus accionistas y colaboradores cumpliendo sus obligaciones de manera eficiente y oportuna.

Buenos Aires, 8 de marzo de 2017.

RICARDO TORRES
Presidente



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefores Accionistas, Presidente y Directores de
Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte
Sociedad Andénima (Edenor S.A.)

Domicilio legal: Avenida del Libertador 6363
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-65511620-2

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Empresa Distribuidora y Comercializadora
Norte Sociedad Anénima (Edenor S.A.) (en adelante Edenor S.A.) que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2015, son parte integrante de los
estados financieros auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE) e incorporadas por la Comision
Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Asimismo, el Directorio
es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar la
preparacion de estados financieros libres de incorrecciones significativas originadas en errores o
en irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIAs), como fueron adoptadas en Argentina por la
FACPCE mediante la Resolucién Técnica N° 32 y sus respectivas Circulares de Adopcioén. Dichas
normas exigen que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros se encuentran libres de incorrecciones significativas.



Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre
las cifras y otra informacion presentada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion del riesgo de
incorrecciones significativas en los estados financieros debidas a fraude o error. Al efectuar
dicha valoracion del riesgo, el auditor debe tener en consideracion el control interno pertinente
para la preparacion y presentacion razonable por parte de la Sociedad de los estados financieros,
con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en funcién a las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno
de la Sociedad.

Una auditoria también comprende una evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones significativas realizadas por la direccién de la
Sociedad y de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente
y adecuada para fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Opiniéon

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo del presente
informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera
de Edenor S.A. al 31 de diciembre de 2016, su resultado integral y los flujos de efectivo por el
ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera.

Parrafos de énfasis

Queremos enfatizar la situacion detallada en la Nota 1 respecto de la situaciéon econémica
financiera de la Sociedad. Nuestra conclusién no contiene salvedades en relacién con esta
situacion.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Edenor S.A., que:

a) los estados financieros de Edenor S.A. se encuentran asentados en el libro "Inventarios y
Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la
Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de
Valores;

b) los estados financieros de Edenor S.A. surgen de registros contables llevados en sus
aspectos formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de
seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la Comision Nacional de
Valores;

c) hemos leido la resena informativa y la informacién adicional a las notas a los estados
financieros requerida por el articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires y por el articulo 12 °, Capitulo ITI, Titulo IV de la normativa de la Comisién Nacional
de Valores, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos
observaciones que formular;



d) al 31 de diciembre de 2016 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a $ 94.657.187, no
siendo exigible a dicha fecha;

e) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso e), Capitulo III, Seccion VI, Titulo IT
de la normativa de la Comision Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios
en concepto de servicios de auditoria y relacionados facturados a la Sociedad en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2016 representan:

e.1) el 96,5% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad por
todo concepto en dicho ejercicio;

e.2) el 10,9% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados
facturados a la Sociedad, sus sociedades controlantes, controladas y vinculadas
en dicho ejercicio;

e.3) el 9% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad, sus
sociedades controlantes, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho
ejercicio;

f) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacién del
terrorismo para Edenor S.A. previstos en las correspondientes normas profesionales

emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 8 de marzo de 2017.

PRICE WATERHOUSE & CO.
S.R.L.

(Socio)

C.P.C.LE.C.A.B.A T°1 - F°17
Dr. R. Sergio Cravero
Contador Publico (UCA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 265 F° 92



Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de
Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte Sociedad Anénima (Edenor S.A.)

Introduccion

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las normas de la
Comision Nacional de Valores (en adelante “CNV”), hemos examinado los estados financieros
adjuntos de Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte Sociedad Anénima (Edenor S.A.)
(en adelante “Edenor S.A.” o “la Sociedad”), que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2016, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa. Ademas, hemos revisado la Memoria del Directorio
correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2016. Los saldos y otra
informacién correspondientes al ejercicio 2015, son parte integrante de los estados financieros
mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en relacion con esos
estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en
adelante “NIIF”) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (en adelante “FACPCE”) e
incorporadas por la CNV a su normativa tal y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad. Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del
control interno que considere necesario para posibilitar la preparacion de estados financieros libres
de incorrecciones significativas originadas en errores o en irregularidades. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una conclusién basada en el examen que hemos realizado
con el alcance detallado en el parrafo “Alcance de nuestro examen”.

Alcance de nuestro examen

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que los examenes de los estados financieros se efectien de acuerdo con las normas de
auditoria vigentes, e incluyan la verificacion de la razonabilidad de la informacion significativa de
los documentos examinados y su congruencia con la restante informacion sobre las decisiones
societarias de las que hemos tomado conocimiento, expuestas en actas de Directorio y Asamblea,
asi como la adecuaciéon de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una
revision del trabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co.
S.R.L., quienes emitieron su informe con fecha 8 de marzo de 2017. Una auditoria requiere que el
auditor planifique y desarrolle su tarea con el objeto de obtener un grado razonable de seguridad
acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores significativos en los estados
financieros. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que
respaldan la informacion expuesta en los estados financieros, asi como evaluar las normas
contables utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por la Sociedad, y la presentacion
de los estados financieros tomados en su conjunto.



Informe de la Comision Fiscalizadora (Continuacion)

No hemos evaluado los criterios empresarios de administracion, financiacion, comercializacién y
explotacién, dado que son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

Asimismo, en relacién con la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2016, hemos verificado que contiene la informacién requerida por
el articulo N° 66 de la Ley N° 19.550 y, en lo que es materia de nuestra competencia, que sus
datos numéricos concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra documentacion
pertinente.

Conclusiéon
Basados en el trabajo realizado, con el alcance descripto mas arriba, informamos que:

a) en nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo del presente
informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera
de Edenor S.A. al 31 de diciembre de 2016, su resultado integral y los flujos de efectivo por el
ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las NIIF;

b) no tenemos observaciones que formular, en materia de nuestra competencia, en relacién con la
Memoria del Directorio, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva
del Directorio.

Parrafo de énfasis

Queremos enfatizar la situacion detallada en la nota 1 de los estados financieros, respecto de la
situacién econdmica financiera de la Sociedad. Asimismo, segun se indica en la nota 17, al 31 de
diciembre de 2016, los resultados negativos registrados por la Sociedad insumen las reservas y
mas del 50% del capital. El articulo 206 de la Ley N° 19.550 establece que la Sociedad debera
efectuar una reduccion obligatoria del capital y por lo tanto, los accionistas de la Sociedad deberan
tomar las medidas que sean necesarias para resolver esta situacién. Nuestra conclusion no
contiene salvedades en relacion con estas situaciones.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados financieros de Edenor S.A. se encuentran asentados en el libro "Inventarios y
Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley
N° 19.550 y en las resoluciones pertinentes de la CNV;

b) los estados financieros de Edenor S.A. surgen de registros contables llevados en sus aspectos
formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones de seguridad e
integridad en base las cuales fueron autorizados por la CNV;



Informe de la Comision Fiscalizadora (Continuacion)

c) en relacion con el Anexo a la Memoria del Informe de cumplimiento del Cédigo de Gobierno
Societario, no se ha puesto de manifiesto aspecto relevante alguno que nos haga creer que
deba ser modificado para dar adecuado cumplimiento con lo dispuesto por la Resolucién N°
606 de la CNV;

d) en relaciéon a lo determinado por las normas de la CNV, hemos leido el informe de los
auditores externos, del que se desprende lo siguiente:

i. las normas de auditoria aplicadas son las aprobadas por la FACPCE, las que contemplan
los requisitos de independencia, y;

ii. los estados financieros han sido preparados teniendo en cuenta las NIIF y las
disposiciones de la CNV.

e) hemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al estado de garantias de los
Directores en gestion de Edenor S.A. a la fecha de presentacion de los estados financieros
al 31 de diciembre de 2016, conforme lo establecido en el punto 1.4 del Anexo | de la
Resolucion Técnica N° 15 de la FACPCE;

f) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacion del
terrorismo para Edenor S.A. previstos en las correspondientes normas profesionales
emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires;

g) se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550.

Ciudad Autébnoma de Buenos Aires, 8 de marzo de 2017.

Por Comision Fiscalizadora

José Daniel Abelovich
Sindico Titular



